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1. InIeldlng
De Commissies Jaarversla? eving van de orqamsatnis van werkgevers, werk-
nemers en reg|steraccoun nts ageT” artiete Overleq) hebben’in een voor-
ontwerp van een besch OUWIH? evelin een Staat van Her-
komst en Besteding van Middelen gHBM overzic |n de Jaarrekenln?en op,te
nemen. ) De Intern tlonaeStanda ray orIJaarre enln enverlangt ee sdat
een HBII- over2|cht an Integral part of the fmancial statements™vormt.2 Aan-
enomen mag worden dat de e{cnsteraccountantb%de e|o||ngv neen nder-
eml die een Inte raeaarre ening moet publiceren, zal aandringen op ge-
kt| e ub |kat|e an en HBM-overzicht,

n eze %e zal |khetVoorontwergvan de Beschouwin |nz ke de Staat
van Herko ste Beste(iln van Middelen. -na eerst te hebb estaankf
de h|stonsche ontmkh In van dit querzicht - op ee gnP un amente

Runten esnlre en. Ac tere nvo gens omen aan eor nltle en doel van
et HBM-overzicht, de relatie tussen HBM-overzic ten gaarrek enln%en het
middelenbegrip In hetHEE]M -Querzicht, Tenslotte gnordhn} %aan op enige bij-
zondere aanwijzingen In het Voorontwerp van de Beschouwing.

. Ontstaansgeschiedenis

De Sta tvan Herkomsi}en Besteding van Middelen |sontstaan uit de zgn. mu
tatleba ans De mutati aans |seen overzn:htvan eversch| len tussen alans-
gﬂroot (f en OR fwee opeenvo ende fijd &( Zé] eetee esc ledenis van
eer an tachtig Jaar. Voorz er m| dis eoudste eratuur ron et
H'I 189/ daterentie boe ,,Corporat| N Fmance van Th omas ene
ézun besc ouwmgvan alans%n van Amerikaanse sfﬁoorwe maatsc

eén _ summary of changes In t lPosmon of the co ﬁ/ ebrutk te(

deed ons.in 1908 weten dat Amerikaanse s(n ?rwegma tschappijen zul eover-
2|c ten sinds ongeveer SJaar in hun jaarverslagen” opnamen. Volgens Schol-

’?)Deakteur dankt prof. dr.J. Klaassen, prof dr. H. C. Wytzes, drs. A Klaassen en drs. G. S Postma voor hun suggesties
Beschouwmgen naar aanleiding van de Wet op deJaarrekening van Ondernemingen, voorontwerp afl. 7, september
%Internsi/é)nal Accounting Standard, Statement of changes in fmancial position (IAS 7), oktober 1977. Ingangsdatum

homas L. Greene, Corporation Finance, New York 1897, Zie in dit verband Karl Kafer, Kapit Iqussrech ngen: Funs
statgme F_Sl ﬁltgtsncws eweﬁunsﬁlanz alsdrll(tte ahresrecﬂnunng Unterneﬁmun§ Httg %E{gf d6
students ot affal Boston
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196%\% voor deze bron' chf% 5 P
mab biz, J7]



ten heeft in Duits|and vermoedelj Hk A Jores, die er de.naam ,,Veranderung
f nun% 'aa gaf, de oudste recliten.§ Bauer spreekt in 1926 voor een sodrt-
? Illk ovBrzicht Vian Bewegun shilanz” 9 In Nederland werd deze term ver-
aald in ewe ingsbalans, omdat e bewegtn? van een balansgrootheid van
het er(]e t% i[lp naar het andere tl(‘S’[I [( etoonm
%( evens Uit de res fa enre eni (I] middelenoverzicht
werden verte ing men In de Verenigde Staien spreken van een Jfunds
statement ?(

stafement of sources ang gﬁfllcattonso funF ? Opiniop

[ t de APB van st temer] qus In fmanma position”. Sinds
1971 verlangen SEC en APBI)dat alle naar winst strevende ondernemingen
een statement of ch n?es In, financial_ position publiceren. Deze statement
wordt gemen als de ,third major financial statement” naast balans en resulta-

rln ons Pa(n IS dg ontmkkelm ten aanzien van de Staat van Herkomst en
Be tedm van Middelen veel trager verloeen Pas In de tweeehelkl\{(an de
g erg ren verschenen dergell eoverz chten (Unilever en Konin
dérlandsche Petroleym Mi). % besété ferde een aainpakvan hetbvrastuk
van eherkomsten estedin ﬁ rm en naar ana me van de Ver-
r}?van ooP]man dien i de Staat van Herkomst en Be teding
f ds equenter in Nederlandse aarverila en verschenen én uit hetJaarver-
slagenonderzoek 197 7 van hef NIVRA b T daf meer dan 2/3e van de }35
on erzoc fe on ememmgen niet-financiéle bedrijven waarvan de aandelen
te(n obl |gat|es -behoudens enk Ieuttzﬁndenn en aan eAmstgr amse effec-

beurs zin genoteerd, genheel vrijwillig een BM overzicht In het jaarversla
ebedrs 2 genoteer gehee vl Jaarverslag

. Def|n|t|e en doel

% van Herkomst en Besteding van Middelen (HBM-overzicht) is een
ovetrztc tvan de midcelen, die.in een [{)enode beschtkbaarzn l}]men vVoor
Inanciering van actlvnelt%n van een ondernemin bruik
dat da rvan | 8emaat Aldus het VVoorontwer \gtememBesc OUWI naar

aanlel ngvan Wet op eaarrekenm% van mgen van et rl-
artlete vere? terzake van de definiéri gvan het HBM-overzicht.
Over het doel van het HBM-overzicht wo

dt in het Voorontwerp merk waar-
digerw|js g(?zwegen De Accounting Principles Board heeft in |n|on nr

de doeleingen van de Staatvan Herkomst nB ste |n van Mi een wel om-
schreven en wel als volgt:., The objecttvesofa unssatementare to sum-
marize hhe financing an |nvest|n%act|vmesofthe entity, mcIudln? eﬁxtent
to which the enterprise has generated funds from operations during the pe-

%)—@ M. Scholten De liquiditeit van de onderneming, Leiden 1962, p. 197,

Accouv\ﬁﬂespr%rc]? gnseré%g 3f|nanclennnqr I:ne je en politiek, Leiden/Antwerpen 1978, p. 510.

Securmes nd_Exchange_Co Fs 1on, Accou t|n Series Release ny. 117, oktober. 1970,
%Acco gmg Pﬁn {1|gBoar%1 i g ! ﬁ i %mamka poamon maart. 1971,
fh Deve og

Wen rum d] ”t %nfﬂr sstateﬁomna% Ché?”tﬂfrs Irrn cial statement, in: Financial mana
men clasnlcﬁI ert]j n%arlro F|n CH xecgnve dn g Vaug e) Santa Manica, &? 1&? 6% Lawrence M Cohen, ALO%
PD n}ns&en es&e in ermfie/env neen ?]ndernemlnél5 De Naamlooze Vennootschap, april 19% idem
V00 drac oor 1 maart berichten, jun
N|vraJaarversIagenon erzoek 1977, Nivrageschrift nr. 21, Deventer 1979,
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riod, and é)to comgIeAe the djsclosure ofchang? s in financial position durmg
the. perjod”. Het gaat dus om het tonen van de financierings- en investerings-
activiteiten van ondernemlng e mate waayin middelen uit de bedrjfsuit-
?efenm 2 nver regen en de Veranderingen in de financiéle Eosme [n ons

J Mma een Temalenover e Staat van Herkomst en Bestedin
van Middelen heeft gepub jceerd, de functle van d|t document als volgto -
schrern ,Naar onzé mening 20U (¢ Sta%t van Herkomst en Besteding der
Middelen_én een t(f(ehchtm% daaroR een eIangeruk hu Ipmlddel ynnen vor-
men.om inzicht te ngnl en zic oore e vormen over het onder-
nemingsgebeuren in tagemeen en etflnanmeebelel waarin begrepen
de liquiditertsontwikkeling, In het bijzonder”. 4

Uit deze doelomschn%vmgen komtnaar voren dat het HBM-overzicht vooral
van belang i voor de_beodrdeling van het gevoerde financiéle beleid van de
leiding qe ?ndernemm Men moet in het HBM over2|cht kunpen waarne-
men Welke financiéle hronnen de onderneming n tom In de vermo-
genshenhoefte te voorzien (financieringsactivitelten asme e waaraan (e ver-
worven middelen 2|Hn besteed (Investerin sact|V|te| en en aflossin en? Hiervan
uitgaande moet net HBM- ove zmtant oord %Jnnen (Jeven 0 Pen als;
— "hoeveel IS In de verstreken periode extern% nancierd en hoeveel intern?
— Uit welke fmanmele bronn n en in welke domvang per bron zijn in de pe-

rlode Iddelen verk reg
— In welke omvang zijn everworven middelen in de Penode hesteed aan

duurzame kap|taa OT eren, ev%rwervmg van gee nemmgen e ?(tle
van hef vermogen afossmq tery etahng U|tbre|d|ng van fet werkkapl-
faal, wmstmtkerhng, verg& Hg H kasvoorraad?

Het HBM overzicht moet qus stromen tonen, die de ndernemmg In
een bepaalde gerlode binnenk men en verlaten. Aand hand van qe Ingaan-
de en |tgaan eldstromen gn men vastﬁtellen of eondern%mmg et fl-
nancieel gvepwic toP aanvaar bare wpze eetwetT(n te handhave
stromen en financiee evenwmh zgp urferst b eewgn gi) hI eden voor e
contmmteﬂshand avmg t bloed IS voor 5 Ichaam, IS de
af( roo V?Or de ond rnemmg Deun a? edstroomv oraanschafpro-

tiemjddelen, betaling van lonen, socla dp I6s, rente grondst(i en ec.

Fnsecgts qhuﬁ[)zaani (5 8ec?ntlgueer |nd|erE( hngane goom
plus, de heschikbare liquide mjddelen daaraan %el h] of hoger 1s. Zoals bloed-
verhﬁ bg || de men? tot verzwakking leidt en zelfs het Ievensemde ten e¥ kge
kan eben, 20 A fn ondern m|n een negatieve kasstroom tot aftake-
|n(I; en un?mded Insolve t|e kunnen voeren.

N de vo aragraa | wor? ezien op welke w%ze het HBM-over-
Zicht Zou moeten %nsam gesteg ”pdat de’i (Pgaande n uitgaande geld-
stromen In een periode duicelijk worden getoon

)1 J. Djj sn(}a Enkele beschouw Pa(p over de St%at an Herkomst en Besteding der |dde$en ende Weto e Jaar
rekening van Onderne eéw [Jw voor Beéi ministrade en -or anlsaéﬁ acember 1973;J. Duks taat

vanA—( mst en Beste |n er Midoelen in de Ne an se jaarverslagen. Maandblad voor Accountancy nBedru Uis-

houdkunde, september 1975
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. HBM-overzicht en jaarrekening

Het Voorontw rp van Beschouwm% stelt dat het HBM-overzicht dient deel uit
te maken van e Aaarrekenmg Indi neen geconsohdeerde jaarre enmg 15 Op-

enomen dient het HBM-querzicht op de Igeconso lideerde cijfers betr kkmg
e ebenPVanweehet Inzicht qlat het BM-overzicht in het verband va

aarreke| beo gt te geven, dient esamenhan% tussen het HBM-over-
2| tenerz g nde balan? en winst- en verliesrekeni g anderzijds in de jaar-
e l_elgtm\g worden toegelicht

oorontwerp stelt exp I|(:| t dat het HBM- overzu:ht tot de aarrekenm
moet behoren. Opneming |n het £aarversla? bujten d eaarre en| wordt nie
ewenst geacht, In de Nederland ewet?ev ngisde | Ja rrekemn edeflmeer
IS balans, resultatenrehemn%en toelich mgcap eze’s kken]g rima facie laat
e Wet opnemi Man et HBM-ove zm\1 eaarre mn |e foe. Meteen
<unst ree worat tHBM -OVerzIC tec ter arre en| binnen esm%
r,ooneert simpel. Vanwe%e het nzicht aé het HB -Qverzicht In het
verbandva dej aarrekenmg beoog geven lent de samenhang met balans
en resultaten ekemnq te" word ge icht, En waar vindt de toelichtin
alaats JyIst. In de toglichting hij balan en resultatenrekening. De toeljchtin
rSe i(()gm%r% deel van de jaarrekening. Dus behoort het HBM-overzicht in de jaa
Hoe &n waarom het HBM-overzicht inzicht kan geven in het verband van
de aarrek ning Is on(?mdellék Een relatle d|e IK kangmen IS dat}]et Kas-, %ani
en ?wo oek waaruit het HBM-overzicht idea |termoetworden samen?esteld
dee quaaktvan de oekhoHdln%en da de boek ovdm% %e( evens verzamelt
en vastlegt voor 0.a. g opstelling van balans en resultate nmg Naar mu}
mening éen wat zwakke relatie voor zo stellige uitspraak als in hiet Vooront-
werp Wordt geponeera.

kensq urisprudentie kane n Staat van Herkomst en Besteding van Mid-
een wel t tde aarrekemn% oren Indien hetbestuurvan de on ernemmg
dat wenst en dan Zin dg rschriften van e wet ook op deze staa van toe-
%assmﬂg Verschil en |n epresentane van Cl fers In.de St atvn erkomst en
este n%van Middelen mete ers In de jaarrekenin verme 9egevensd|e-
nen dan te worden toegelicht. BDe Hode Raad hee terecht nie th standﬂ-
unt Ingenomen dat deStaat vah Herko st en Beste m van Mi de enin
aarrek mn(rl MOEt worden opgenomen. Het is m.. zesmetrazaam het
BM- overz cht In deéaarrekenl gop te nemen, Het HBM-overzicht Isnaar zi Z(J
aard namell ene ISl gvan en r?agatorlsch registratiesysteem, terwil F
Jaﬁrre enind, zoasvw! kennen, aranaar eneersag IS van een ca
culatorisch eg|strat|e ysteem, ]lngnemde et verschil te veratidelr S] en, maak
Ik, In navolging van Hicks, een Onderscheid tussen vier accounting

Voorontwerp van Beschouwing, tekst punt 2
jgldm tekstag nt 7. uting et pur
de

ystemen:d)

Arrest Hoge Raad der Nedaerlgr\den dd. 17%an 1979 inzake de jaarrekening 1974 van Douwe Egberts BV.

a en
OW baSIS accountln Lauremlan n|v fSIt WOfkln er nr. epresente
H gL e nce

der jaar ergadering van?fe European counting Assocladon n de Virije {UMNeISHA 1 AmSterdarh miaan 1
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1 cash accountm?

2 accrua accoun nﬂ

3. cash flow accoun n%

4. vallocation accounnq

Ad L Cash accounting beteket registratie van transacties in de genode waar-
In i tot ontvaigsten ofungaven leiden. ,,fcash comes in or goes out
maglven period, 1t counts? it not, it does not count”

Ad 2 VoI% ns Hicks houdt accrual accounting n dat naast ﬁe reg|strat|e van

genoemde transacties oord ondernemm 00 een de Iteuren-

en credliteurenadministratie wordt i Jage ouden. em vol S?eno-
den, te ontvan%en f” e etalen bedragen uit hofde van andelsvor-
deringen en -schulden worden geadministreerd. Accrual ccountmg
heeftin zgn opvattlnfq niets te maken met toerekenln van oste d
een Uitgaven zijn (afschrijvingen, voorzieningen) aan een bepaalde pe-

Ad3 Cash flow accounting omvat niet alleen de kasontvannsten en unga]ven
van de perjode en re%ntratle van de ,,accrual uIt hoofde van
?e svor %nngen ?n -schuilden, maar ookale andere toekomsn? ?ash

lows..,, The cash flow basis ofaccountmg also, ?oes beyond accrual ac-

countln to recognize all other futyre Teal’ cash lows, Including the cur-

rent va eacc unting conce ts 0T future’ exh aIues(cas Ovis) for an

asseta vtuLe replac ent aue cas %t% ace an asset,

ndeed, If gne looks at capita %etln and casn budgets one finds

most, cash, flows conce ts comin |to a
Ad 4 eatl location accounti onn[n ép e}gh flows U(Jt ad 3 4aa neeg a-
ocatlegroces De cas o so en da rvap Worden Ver Hn(erd
naar een andere genoe ere perioden an waann 7| fefte é R
treden. Voorbeeld: de cash outflow, dl(e? t0 aatsvm dt voor a¢ aan-
schaf van een duurzaam produktiemid e orat verbijzonderd naarde
Penoden van de geschatt eonomnche evensduur, Men laat zich b
oerekenin aan eno en oor aans leiden door he%,,machmg Enn-
cinle” dw. é brerf] sten van een bepaalde per g
b orend kosten ten aste van dezelfde periode moet renqen B'é
Verpijzongerin spelen su gectleve overwe In en een rol, zodls en
Tn aarderingshasis enh age]k?zen afschri g 0ygteem De door het
allocatieproces vervormde cash flow van ee e IS niet langer ge
werkelijke cash flow van die periode.

De Aaarrekenmg wordt oggesteld volgens het patroon van dg allocaﬂon ac-
countn D|kvasw?rt e vorm van accountin gaan%edm saccrua -
countm eetdan .aan dltacc?untln g con e&)tdze eIn oudasde
hiervoo e even omsch njvm vana cation cco nt|nge De nadru ligt i)
deo steI van de jaarrekeni ? ere emng van het periode-Inko en
Daa Voor |sa ocat|evan de wer ke periode-cash flow aan verschnlendeﬁ
rioden noaig. Voor de opstelling van het HBM-overzicht is de allocaie niet

dig, zelfs ongewenst. Desondanks wil het Tripartiete Overleg het HBM-over-

} 0a Tom A Lee T Ecash flow accou 7 aIternatéve for ggrporate fmancial reporting, in: Trends in managerial
and financial accounting (gd. C. van Dam), Le| oston 1978, p. 63.
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it in relatie tot)it 0] aIIocat| n ba3|s in elkaar Jezette bétlans en resultaten-
emR/(Im nen dataro ste nuit aan e van teze beide |aatste documen-
ten en haalt dan de degls sy ect| Ve waarderm%s en allo attelero lema-
EetHBM 0verzic t waardoo geen obHectteft zicht worat ve kregen In
gr\r/]veer% InI gke ingaande en uitgaandegeldstromen In een periode van de on-
Een fweeta voorbfelden van uiterst verwarrende informatie, die een HBM-
overzicht In it %eva oplevert, kan mijn standgunt illustreren. In een HBVK-
verzicht volgen mo?el TnEamete Overleg U de nettowmst als een bron
hertéomt van middelen. ver chdgnen et kan ve?we voorkogten at de re-
enkund ewmst een m aan egel stroom eeto geIever doordat ont-
vangsten Uit verko e{tg Qerd gpsm een volgende periode gaatsvm en.
Het andere voorpeeld betreft de af rvagen e In het mod | Tripartiete
Overleg als een nerkomst van middelen worden o ev erd, terwil Heen
ontvangst van edtewe%? rengen De minder de ge lezer raaki Rele-
maal n tstr)oor £sterals glnd resyltatenrekening eaf chrlgvm en als kos-
tenRost vermel ?t Lee spreekt m.. terecht van ,accryal-based funds state-
ments which are often, and misleadingly, termed Cash flow statemens (cas
flow being. deftned as reRorted Income f?r deduction oftax and addition of
the depreciation proyision), But, aspfrewous mentioned, fund statemthsar
no moret anim e e%ts hstitutes rcash owsta\ements En Heat
J” artikel over ke funds statements zelfs de veelzeggende titel mee: ,Let’s
erte funds’ statement”.

e VIaag rst noe et Tr rtiete Overleg in het Voorontwerp van. deE-
sch ouwm o 20 sun-optimale aanbeveling voor een HBM-overzicht i |s%
men. Daa Ik de beraadsla m en van het Tripartiete Overleg niet ken, kunnen
mijn vernl(ciedens sIec(tJts Ve onderstellenéterwus worden_Ujt esProken rﬁen

gefste vg arl rgggron Zou kunnen zin dat men n het T“R t)eOve e(g
ulteraar 8ewe 1S te en en In termen van e gaarre enl ger lematie
Wanneer elnternfltlona Ac%ountmbgeStan ard voorschrijtt. statement ?f

chan?es in financial position Incly eét as mte?ral art of the fi-
nanc al statements’2, en wanneer dat in de Nederlanase vertaling van de |AS
wor tweer even met< IS een inte rerenét onderdeel van de Haarrekemn
dient eenSaa van Herkomst en Best ding ethddeIen te wo gen opqen -
men” en wanneer men dan ook nog %It Degrip H e enmghg Inancial sta-
tements) synoniem beschouwt aan hét begri Aaa re enmg in tNederIandse
Burgerluk Wethoek, zou men ~ujteraard” zonder ver ernadenken  kunnen
concluaeren dat het HBM-overzicht 0o ?t de wettell keja:itrrekemn moet he-
noren. Naar m? mening wor techtera aan de |AS voldaan wanneer men
het HBM overzchtmet en toelichting daaro bmten de haarrekemn? in net
|rect|e -vers| a%o gemt Daarmede voorkomt men tevens dat ge Staat van
Herkomst en Besteding voorwerp van een mogelijke actie wordt in een pro-

em,
2 LC I-Fl)eath Let’s scrap the fgndé statement, The Journal ofAccothtanc tztober 1978 % “,

ar IAS™7), punt

zie%r.f O Bt e Rl T T e o et v i

25) International Accounting Standard, Statement'of changes in financial position
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cedure bg de Ondernemingskamer, zoals Douwe Egberts heeft ervaren, die het
HBM-ovérzicht lichtvaardrg in de jaarrekening had opgenomen.d

Een tweede verklarings qrond heef Je maken met de historische ontmkkehng
van het HBM-overzichit. Tn de wereld van de beleg?m sanalisten trac tte me
|n het verleden door eigen onderzoek meer Iinformatie |nzae het gevoerde
manmele e c?l van een onderneming te verwerven. De balansen van fwee
? eenvolgende ti Fsﬂppen boden de ogehgkhad hieruif een zg. mutatigha-
ssamen te stellen 'en met de resultatenr kenlng erbij kon men een Staat
van Herkomst en Besteding van Middelen opstellef, die nog wat meer |n o[-
E’[Ie Was dan de mutaUebaIans Aangezien' men niet over gen Kas-, ﬁ V\?
roboek van de deshetreffende onderrieming beschikte, moest men het wel
doen met de gepubliceerde balansen en resu tatenrekemng en de ovengelg -
9evens In het jaarverslag. Men rogide met de nemen die men had Geleidelijk
g)n ondernemingshestdren In steeds grotere geiae zelf een Staat van Her-
st en Besteding gaan publiceren op de WIZ als de nel engln%sanahsten Ie
zefm%akten en'w arogdezen ookb!< eond rnemln?sbes Uren aandron en
katie vanz(? ziatvan erkomst er] ste nr% ISmin 0 meﬁ‘( %e-
enaanvaag J engeN Senmo ed e endezeontW| eli
willen consoliderén en door rege%evmgv er willen verbeteren..
Een derde verklarip zou kurinen zijn, dat men zich in heéTnpar tiete Over-
e&; niet of niet in vol oen de mate heeft bezonnen op de doelstelling en het
tvan een HBM- ﬁverzm ht Ee] aanwuzmgl\naarvoor |sweII|cht et oritbreken
van een doelomschrijving in het Voorontwerp van Beschouwing.

Het begrip middele
In het Voorontwerp van het Tripartiete Qverleg wordt opder midd Ie ver-
staan d eaanln %epgm van net ar f)eschlkbareg eldmi ﬁ {Eas%
gnros F%en de.n g8 | van erslag aar ter besch| komen e
Tenzi] een schuld in re ening- ourant aan een ste nrw# éeg
lang opendk gter heeft, dient deze a negatlefbestanddeel van de miaae
lente Worden beschouwd, aldus eveneens fiet Voorontwerp

Het beqr rn) middelen kan op velerlei manleren worden omichreven Meestal
verstaa en onder middelen eholwde ag IV fhet werk a |taI Onder -
8 act|v kan menvers aan aspuscre Itsaldj bank en gir0 ot kas plus cre-
[tsaldl, ban eb |ro er%g nigen ofkasn(us redlitsaldi bank er]
giro minus gebe gld ban kred|et ortlopend Karakter). Werkka Eltaa
wordt gedefinieerd als verschil tussen viottende activa en viottende passiva

!) rLet \Voorontwerp worden (ﬂ)ddeLen edefinieerd al Has rnlus cr d|tsal|
an en |ro minus kortlo en red et. Wann er het kortlopende bank-
Krediet h %er IS dan n etto aal van kas ncrﬁ It aId| %nken giro, aI hetsald?
middelen negatier znn hetgeen onduide J eid zal scheppen? Tegen het in f-
trek brengen™van het kortlopende bankkrediet bestaan grote bezwaren. In de

%) Zie noot 18
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eerste plaats kan men dan uit het HBM-overzicht %een fqevol%trekkm en meer
maken over de mate van ex}erne flnanuennP Weed ﬁl ats kan men
un het HBM-gverzicht niet afleiden welkeve anden\%het bank redlet in de
g e(open periode heeft on er%aan Zeker in etegg oor | etn .Waarin (e
a voor vele ondernemln? als ultimum remédium un eer tervoor2|e-
B (J evermo%ens e? te, IS net voor een goed Inzicht'in het financiél

delen ongewenst et kort opende ankkrediet te"salderen met de liquide mid-

In het Voorontwerp is de mogelijkheid opengelaten om verkregen en bestede
middel n%lnnen h%t Werkkagltajal m?] [p HB%/I (fverzn:ht te saf eren. Deze sal-

genn etrekkin oln de g%st opende ee mie vooEra
or enn en oreter en sc den ort ttermm middelen
zntn an van fa derin sote schoon wel behoren to he(}enéer Ka

g D(?ze urtsluiting i no %om at het Vooron werP onder middelen ver-
taat de gmde mid eIen mInus, kor(JIerndb nkkredlet. De schu en é)rte
A{m n{n moeten worden gedefinieerd exclusier het k? rtlo Rende bankkredl

s men Saldeert, verschi nt een muﬁ(he werk

apitaal in het HBM ovemﬁ
atnlef overeenstemt met de gebrujkell] ke def|n|t|e van w?rkka Itaal als t
verschl
eIen Innen het werk

tusse vig dﬁ tfende ct|vae vIotte asswa Het salderen van verkre
% bestede m| (? aa| verdraagt zich daarom niet
t het In het Voorontwerp verkozen miadelenbegrip.

Behalve de bovengenoemde bezwaren tegen het wddelenbee\;/nﬁ in het Voor

ontwerp IS er no gen essent(eeob{ tie. Het Voorontwerp Va ?5 n(

wing pretendeert; dat indien eaarf ening overeenstemt metd|t hoo stu

van de Beschouwingen, tevens |avo anfland epajingen van

1 yerstaat ec ter naar keuze, onder mjadelen.,cash” of ,cash and cash eaén-

vaIents of ,,wor in annta 2{)De ef|n|t|e dié het Voor ntwerP van de

Is(c ouwin etva en -kas plus creditsaldi bank en gito minus het

S
ortIoane ankkred|et -15 derhalve rP et in overeenstemming’ met de inter-
nationale standaara.

zondere aanwijzingen

Het 17 art|ete Overleg beveelt in het Voorontwer‘o van de Beschoywing aan
om transacties waarblhzmh een. mutat|es In de_geldmiddelen voordoen b|v
de verwerving van eg emm een urtgifte van aandelen, In he
?verzm t als Bestede en verkrgg elen op te nemen voor een be rag n?
Jk an de%I%swaarde van transacUes Deze ug{egevens i en ult e H
tatiebalans en het Triparti (Se verleg wil deze mutaties in het HBM-overzicht
ognemen orz |%overd kas te | ateno 5I'[ISSt6| eenwaar
devolle aan evera omdat et HBM overzicht zo e| moe |en(§ te
Informeren over manueng% i |nvester|mgsact| |te| env en onder-

neming. Naar mjjn mening IS king van fet In het VVoorontwer
ven v orbe&d Jét 00 trgnsactles die L?tslunend aan de fmanuenr?ggkagnt

27) International Accounting Standard (IAS 7), punt 4.
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Blaatsvmden zonder dat mutaies |n de middelen worden veroorziakt 20al3
I|v. omzetting van kortlopena bankkrediet. in een middellange bankl enlng of
omwisseling van converteerbare obl|%at|e5|naandelen evenéens In het H
over2|chtd|enen te worden opgenomen. Ook indien het HBM- overzicht wort
samengesteld Pasn van het'kas-, bank- en giroboek, zou een dergelijk aan-
vullend voorschrift nodig zin.

Verder bevat het V%orontwer de aanwn)zmg ?at mlgdelen die bes%mkbaar
Zijn gekomen Uit of besteed zijn voor de bed Jsunoe ening van de huishou
ding afzonderlijk dienen te w%rdg eo den Van die uit andere bronnen of
VOOT andere estedm en Het bedra der |ten ewone baten en lasten en an-
dere posten |en|et ehoren tot d enormaeac V|te|ten van de huishouding,
dienen afzonderlijk in het HBM-overzicht te worden opgenomen.

Het \/oorontwer verschaft een|nformat|e over wat onder middelen, die uit
bednbsunoefem? omen, fl te worden verstaan.. Zou men daaronder al
leén Verstaan: nettowinst, usasc rn]wng nlusmuta [e voorzieningen, ot 0ok
ecorrect|e osten mutatie debiteuren, miutatie crediteuren, en matatie tran-
5|st?na In het eerste geval heeft men niet de Werkel gke kasstroom uit de be-
qrijfsuttoefening weer 9evnen In het twe% g | zal een ond ernemmrg
qle haar aanko en van %on stoffen en halffabrikaten financiert met bankk e-
diet gen lager edra aan middelen_uit de bedrgfsunoe(femn% tonen an een
oven%ens I0entigke Onderneming, ?le van leverancierskredi e ruik maat
En welke bestedingen behoren Wel en niet tot de bednjfsuno ening?

In de Int rnanon le Stande%lrd v orJaarrekenn]gen vinden we voorgee#den
genoem van herkomst en besteding van middelén, die niet tot de bedrijfsuit-
efenmg worden gerekend. Genoemd worden:

Pb engst van-verkoop van vaste actjva

u% VOOr aan (? van vaste activa

H end in geldmi gn of | n] andere activa

et aan aan van sc |den op la ng1e termin

emls%e n(een tegen %el |dde|en ofandejre activa
— |ntre ing 0T In van aang Jel%en qeldmld elen of andere ?ctwa

Uit deze opsommm 1jgt men de inar het be np bedr éfsunoe emng

en? wordt gemte rpref er Mo ellhkvers faat men onder dit b eng eex{n
tatle-activit at zou dan een duplicering van de resultatenrekening | het
HBM-overzicht betekenen.
De terminologie van de Internationale Standaard is oven%ens niet cons (Luen
Bg e verkoop van vaste.activa spreekt men van opr rocees A
H ﬂoo van vaste actwav(? tave outaﬁ? ng refereert aa
et a f lon accountl %% ehoetm everslagpeno
geen dontvangs tmet ich te h bben l?e racht. . Ultgaven” refereer aan het
ash ccogntm odel, waarip de wer Iuke ?eldun (?ven van ae vers| a%
riode waorden ere9|streer i/ eoven% osten wordt helemaal niet ag t-
e

even of men het Tegistratiesysteem. op Basis van opbrengsten/kosten of o
\9angsten/ungaven bgedoelt angezie mternatPonaIegstandaard de Staat
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van Herkomst en Bestedln% der Middelen 2|et als een ,,mte%ral pﬂrt of the fi-
nancial statements™ kan men enerzjds verdedigen dat wel et allocation ac-
countln? model zal wor%en bedoeld. Anderzi) ds 20U men echter ook het cash
accounting model voor het HBM-overzicht o het 00 unnenh bben \oor
de aankoop van vaste activa wil de |nternat|ona e sta déaar Immers de UIH a-
ven In het" HBM-overzicht opnemen. Naar een vol Penode ujt este
betal ngen voor aan? Kochte vaste activa mogen. dus niet als een hésted mg
van e eno e worden vermeld. Verder laat'de internationale standaard d
maogelijkheid open om onder middelen uit de bedri stunoefenm te_verstaan:
opbrengsten die In de_periode middelen he ben apgeleverd (dit zijn, dus de
eriod eon van sten it verko en} minus ebestedln en waarmee middelen

rR0ﬁ| znaq zn]nds e exploitatie-ul ave In de eme} AW, de ware
ash flow, dlie uit het kas, bank- en |r anwren erekend.

Ho Wﬁl e termino o le In }AS? let conse ue L5, km% men toch sterk
de indruk dat mgn rmmehee !hwnl even aan en die de taatvan Her-
komst en Beste mg als een echt r omoverzicht willen ogste en, gen
ruimte, die men |n et Voorontwer van e Beschouwing van Het Tripartiete
Overleg node mist.

. Samenvatting en conclusies

Een HBM-qverzicht van ee &mdernemlnge heeft ten doel inzicht te %even In
het nevoerge fnvanmeebe eid. Daartoe da nt het HBM-overzicnt de i graan(
en ultgaande g fromen van een Een eweer te geven Het overzi an
daaro eWOJ % 3”,9 urt het ask a e gelroboe Cash
accountmg)aan evula met het denkbeeldig over de a}s aten op nvan ezn
transacties met gesloten beurzen. Het Is on ewenst d‘ M-overzicht 8
stellen op basls v n alans en reiultatenrek nmq Ahetaan deze
menten ten gronds |rggende al ocanon accoun |n model mg de werkell ej
asstromen Van een de kan og veren als gevolg van su &lecneve togre-
eningen a%n andere penoden en subjectieve aar nngen aar mijn me-
ning moet het een eis zijn dat hetH -overzicht ,,allocdtion free” is,

Wanneer men verbetering van de ver?(la% eving beoogt - en wehmogen a% -
nemen dat et Tn ar |ete Ov rIe 7UlKS streﬁt Z0U'men zich moeten
zmneno ed |n en van BM- over2|ct Het Voorontwer \P yan Be
schouwi zoas dat hansvoor ons ligt, ademt de geest van conservering van
de historische ontwik ellng van de Staat van Herkomst en Besteding van Mig-
delen op het bereikte Pun Weliswaar vinden we In het Vooront erH gge
geving om de presentatie van_het HBM-overzicht te verpeteren, maar de sg
Waarop. men het overzicht wil laten rusten, |sn|et ﬁee| gend. d. Ik ben enelg
te schr] {)ven fout. Het gevaar bestaat dat een esc OuWin steunen op et
locatl naccounnn model de groel naar een vo waard|g en doelmatig HBM-
Querzight yoor lange E<Z blokkeren. Daarom zie ik lievér geen Beschouwing,
dan een die de ortwikkeling afremt.

Ten aanzien van het middelenbegrip acht ik het niet wenselijk het kortlopende
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hankkrediet in mindering te brengen qp de beschikbare geldmiddelen. Boven-
d?en botst dit met de In?ernatlonga?e S?andaar voorJagrrekenmgen

Helaas kan hetTnRarnete Overle? van mij geen bléilvoorhet Vo rontw?ﬁ
In ontvangst neme Ik hoop echter at ijn opmer mgen aanleidin

%even tot'een diepgaande lfezmmn (\J)o e Detekenis van het HBM-0 erzmht
g ggééoatlti \h/ggpten \e nog slechts een voorontwerp; mogelijk komt er nog lets
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