HET ONDERZOEK NAAR DE INVESTERINGEN
Bl ALPHAN.V.

Commentaar bij het model\}?X%ojnus%Eueg ?door drs. C. J. M. Koks

door H. M. Wopkes

Enlge correcties

In het MAB van juni 1971 nam ik met b%lnstell ng kepnis van een%rtlkel
van drs. C. J ks over Externe renta htk Itaa Qﬁte(n nderne-
mm roe| Enige fouten troffen mijn aandacht, waarvan 1k de verbetering
aan Heer Ko s ter ove we mg W\( even.
ek Vt“‘”grec” £ (ChGGICALE herekeld op rond vop wprsueite
Pn& ﬁ J8 0916 l?ngeen %atdltmoezn03x &8 o
Daar het m?] ||teratuuro Ve vermelde oekvan |erman& midt of
van erborge sle ts Wel ez IS rler bef '”ﬁ Za staan zoei ervoor
eOP |ten na e| |n ?rmu ler F R lﬂad
|kt |tevoe n nheta %meen aneeﬁ eng deaa vulll
ver r nvor et egonp en ovenwen Zullen n]qer mteressen
ven fe oreken over stuk hoe rente over

E/ergerzn%e aesrrln]ogen betro(f< en kan worHen S afaf?ng van de vennoot-
B e g
en aanwe|zP Olznn dan IS “ kile llaar oud, 11s°2jaar oud
8 ?Jarun V0 vqa g de resterende ﬁ uur. resp. Is 9 jaar, é aﬁ BZ tot
et B Selanitg i b
anneer d VS[V%]eg ﬁ]nog Niet hee atsgevog n éd gbak,q g
afschrl vlng op ber’ is, de we(xfl f er-wer eenheden4 a
vervan |n anu |dav js e waarde %
({) eer Koks niet een halans per 1

. els ellkwaarom
januari aIs eginbalans e gnomen

Het epr0|tat|e overs hot (e)iylolta iesaldo)

ens noo 228 1S %explmtaﬂeoverschot het vers%ml llL)JS
0 % excu |efasc VIn en rente en venno SC
t| wor nex lorta ol élesa do. en a emeﬁe
erm 67 tem voor &r&p Je tg |sct\ esastr

?hn vefw omt echter ook In stnjdm ljneigen Degripsbepaling name nk op

E IS het exploitatie-overschot en ?It s dmde}ukontstaan na aftrek van de
rentg van het vieema ver Oﬁ Wel maeten aschnmn%en belasting noH n
mindering worden gebracht.”Hieronder heb ik getracht de winst- en”verfies-
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it 15 A van een Investering' van
? dO 005 waarrvan}J 83.000,— als rendazbel moet worden beschouw

Winst- en verliesrekening (Koks geval A blz. 240)

\Aﬁ}hrr t{vigngqooo 8300, Exploitatiesaldo f17.944 -

{in
glo winst na? aftr, 14436
venn belasting ; 5.208—

17. 944 f 17.944 -

Het saldo wmst ad 5.208,—is bijna P van het % en vermooen ad
{% g@ _drlrr Ver ogn 1S ev nden %oor 70% te nemen van

rag atasrend be wordt Deschouwd.
Kokeomenm|e 230" dat van iedere f 100,000 —die evesteerd word e
efE e (O e o

rekeﬂmg voIg[e)ns Koké te 8ee\\//ae in het gte)YaI dat de ex tpIortatresaIdr allyaren

em eoordee en 0& rentadilitert. De overige
7 I| en Vﬁrder een extra exploitatie é)sten resp. baten ges)/e/ro -
raw 8 etoe oms wordt verwacht dat deze verfiouding 83/17 ge-
haaf

Z

I
I
Daa ,nv fnd st at Befar];glt%tgatb%%tadaet BWSPH’I em er

| d{t ver%angi n gaa?l aan(Yvez mq (lsvraagt men zrcrtrtqt% afgérdrt J
wel J Jst 1s. In ge liquide middelen zijn ame dr?een
%5 re en, re ult de afs chrr Ingen vr‘{komen en die O%edwrdéq H 58

rverwrsr nea] me aangaan rzame pr
|em| Ien m‘Raragraa {NaP Bkt dat o ot het edrag VA 550 t

omen everva ne moe 'lﬁaras evonéSnI

erd Iz, 3 e Jiqui emr eno kvoIdoK/rlr aan de
a |ta t&n en bre en voor vennorf ?(b as%n rdan

ert et onren abe mv ster ege 1|k een gsa oop
ewmst en ver |esre emng zou anasvo Iur en:
Winst- en verliesrekening gewijzigd (Koks geval A blz. 240)
Afschrijvin :300.- |oitatiesal 17.944 -
Al SJA)vgn 30% f 8.300, gportartresado f17.944,
\7en easm 496, fr%\)lo f 2618,
469 vf1184 f 5.453- S
Sa glo winst na aftr.
venn. belasting f 6.401-

[20.562,- f20.562,-
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ML T L O
)(119% —N |398 14% van E]et eigen vermoaena P] 70(9 g
Een onverwachte COI"IC usie
stijging van de winst met f 1.193.—is on ever elijk aan 10% van het bij
@e iﬁ grenda%ee o|ee| v£ %le investerm (r] \<<en e|1ger% vermogeA
k % van 74%
De )/erage gf hefbog werkmg ver orzaa teen sti \}gnn%\éznvgﬁ %%%/ 0

7/ |558/ t% Ite7rf\1’/vI (eze rheee ben etre[fk?r?to 100%, Daar het e|Van

0 0 0

¥gﬁm 9 r r§1bo an graagt 1S ée relatieve toename vangdepun eerbare winst 1%%A)
De to% %der verwachte, ik Jna wel ze%%en parado g%eqlev (T;]trekkﬂg1

gehl(eruu moet voortviogien, lui (? ter’,onrenda ren
el” kan investeren. De winst- en verliesrekening wordt dan:

Winst- en verliesrekening bij ,onrendabele” investering volgens Koks
rente 8% van 30% %)R en\gst
0

00, f 2.400,-

i 100.000,- f 15,400,
il ooy [ 6000
V. venn, befastmg f 7.000—

{ 15.400. {15,400,

Het exploitatle-overschot, zoals Koks dit opvat (blz. 239) is niet f 15.400,—
12888

Tl e e e
milleu-verontreiniging opgelost
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