Jaarrekening

Prof.Dr. R. Slot, Drs. R.M. Vijn

Wordé In de pr P Ekuﬂnk aar] gdPe normen

00r (e Jaar ?(

en on ?rzoe van (epubll ceerde
Jaarverslagen
Voor de dertig grootste ondernemmgen van ons land, waarvan de aandelen

ter eurze o?eer Zijn, hepben wij nagegaan in hoeverre hun jaarrekenin
overl80\90Idoetaan%i eldend e*or %Deze normen mﬁn éntle?nd aa(n]
de wettelijke regeling betr ffende de Jaarrekemnq (BW Boek 2, Titel 6; hier
verder aan te duiden_als: WET) en e1an e 0 werﬁ Richtlijnen voor de
Jaarrekening van het Tripartieté Over % 10). Teve szgn ae r{aarrekemn
gen getoetsta nemge be almgen va n het wefsontwerp ot aaripassing van
ns vennootschapsrécht aan a8 vierae EG-ricntlijn

De resultaten van het onderzoek zmn samen?evat in dle tabellen 1, 11 en 11|
zie blz. 148 tim, 151 De Aantekeningen bij tabel | bevatten een aantal
toellchtm?en bij deze tabel, De criteria aan de hand waarvan tabel | is
samengesteld zijn de volgende:

Omschrijving criteria tabel |

1 Actugle waarde
a. Wordt het tweesporensysteem voor de winst en/of het vermogen ge-

T(gl 3, 211/216; 2.16, 106/107

b ordt 9n de officigle balans en )resultatenrekemng de actuele-waarde-
methode (vervangingswaardemethode) toegepast?
STO 1,03, 218/219; WO 384.5; idem emorle van Toelichting, blz. 21/

Consolidatie
Worden de consolidatiecriteria duidelijk vermeld?

b. Worden 50%-deelnemingen &behoudens die met een afwijkend karak-
teTr In de consolidatie hétrok

¢. Worden deelemingen groter dan 50% en kleiner dan 100% in de
consol|dat|e op%qenomen voor 100%?

Fs de nettOW| st alsmede het eigen vermogen van de Nederlandse

o ro

o
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moedermaatschappij(en) gelijk aan dezelfde rootheden in de gecon-
0 Cl) 0gec ge%%ﬂn% n)eegrdeJ jaarrekening? ! ?
Worden In de Jaarrekemng van de (Nederlandse) moedermaatschap-
p%en de niet 9econsol| eerde deelnemingen gewaardeerd op hun
Intrinsieke waaroe?

\oor zover g]a wordt op deze waardering een voorziening in minde-
g gebracht?

3 7 i 6a ordt deze voor2|en|ng gemotiveerd?

1 orden in de Ogecon olideerde c.q. gecombineerde jaarrekening de
mggrgeconsoh eerde deelnemingen Gewaardeerd op’hun intrinsieke
W

2. \Joor zover g]a wordt op deze waardering een voorziening in minde-
ring gebracht? N _

3 20 éa wordt deezne él&oar)menmg gemotiveerd?

Worden de oorzaken van de waardewunglr&gen van de niet-geconsoli-

deerde deelnemingen gespecificeerd vermel

L eaarrekenm% van de (Nederlandse moedermaatschappu(en)

In_0& geconsolidegr ecqz&combmeer e jaarrekening?

WET 314,

ijzi

[
I
WE

or
0
r
o

U)

o

Al\)

[9 (P de con ohdaﬂecniena
il t|eec Haarre emng melding gemaakt van een wijziging in de

atiecriteria?
gellvvgl ziging gemotiveerd?
%2 1179 g9

trent de vaoed ervan OR grootte en samenstelling van winst
vermogen me e emg V?/e

WET 311.37 70 1 3635

orden e desbetreffende C 6fers van het vorige jaar herrekend?
(WET 310: TO 106, 30

Worden ook dg desbetreffende C g ers over de daaraan voorafgaande
Jaren % geven In het meerjarenovérzicht, vergelijkbaar gemaakt?

O D —-

SEJ==8S==
—S—

—HD_
—

I\/\/Bugmg in de (overige) grondslagen van de winst- en vermogensbepa-

Wordt in de jaarrekening melding gemaakt van een wijziging in de
over Tq? %ron a\agen vangde w?nstg egn vermogensbepalmd M

ordt de wu72|g|ng gemotiveerd?

ot e

ordt omtre t de invloed ervan op grootte en samenstelling van winst
en/of vermogen mededeling gedaan?
(WET 311.37T0O 1.02, 117, WO 363.5)
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V\\;\?Ir;den dg drecs)bftéeffende c gers van het vorige jaar herrekend?
Worden ook de desbetreffende ci é ers over de daaraan voora gaande
Jaren % quven In het meerjarenoverzicht, vergelijkbaar gemaakt’

Voomenmgen
Worden de voomenmgen naar hun aard gespecificeerd en el zodamg
dat niet meer dan 30% van het totaal wordt vermeld onder ‘Divers
voorzieningen'?

(WET 32911 en 329.2; TO 2.12, 101 vgl..ook TO |V b2, 27|)

Vindt ten Taste van de resultatenrek mng een dotatie Paas aan een
voorziening  voor voorgenomen herstructurering, reo gan|sat|e af-
vIoenn sregehn%en etc.”

geft de daarreke Ing informatie over de looptijd van de voorzieningen?
(WET 308; TO 2.12,°108; WO 374.3)

Segmentatie
Wgr t d‘e omzet vermeld in absolute cijfers per groep van produkten

qub fersiens Womon

dem eerzqeozqra ISch %e led?

Wordt het bedrufsresultaat vermeld in absolute cijfers per groep van
produkten c.0. diensten?
(WET 335.2; TO 1V b2, 33)

W|#2| In (I; In valutakoersen
Ve meldt de Jaarrekenm(i(de wijze waarop in vreemde valuta luidende
ed ra?en worden omgereke

2: 1dem 2.13, 104 en 205; idem 2.16, 110: WO 3848ﬂ
Vermeldf) de ‘jaarrekening de wijze waarop de koersverschiflen zijn

o 9% 110 wo 3. 9)

/—\U

Betekenis van de in tabel | gebruikte symbolen

#OO 4 4
1

betekent: |a

betekent: deels a, deels nee

betekent: ja resp. nee

betekent: hee

Detekent: niet van toepassing

betekent: njet te beo?rdelen _
Detekent: hierover volgt een aantekening
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Aantekeningen bij tabel 1

Alge

|a;
|b:

2b:

e

6ab,C. + betekent dat de”specificatie heel

1 Shell

2:

5 E

meen

{6 , gegesléent dat het tweesporensysteem alleen voor de winst wordt
+ ge ekent dat de actyele waarde alleen voor de vaste of de vlottende
act|va (of een belanqrgk deel daarvan) wordt toegepast, of alleen voor
de balans of de resultatenrekeningl ~
Dit criterium wordt verder toegelicht in tabel 11. .
De waardermg + 15 0p grond Van de vermelde - pyur kwantitatieve
- TO-norm 0ok gegevén indien men de 50%-deelnem_|n?en alleen
consolideert als men daarin een beslissende. (of ten mins e_?e_luke%
Invioed op het beleid of de bestuurshenoeming uitoefent. DIt is he
eval hij Unilever, HBG, Wessanen, Volker Stevin, Heineken, Ballast-
edam, Deli en Schyitema. Is aan de_zoeven genoemde voorwaare
0ok voldagn ten aanzien van ondermemingen waarin men voor minder
dan de helft deelneemt dan worden door Vrijwel alle genoemde onder-
nemmgen 00k deze deelnemingen in de consolidatie etrokken.
De wadrdering + IS gegeven in"de volgende gevallen: _
- De voorzlenm%en Wﬁrden in de halans of I de toelichting gesplitst
n l;/olgrr]m_enmg N op korte termijn en voorzieningen op lange termijn

vb. Philips).

- evoor2|en)|ngen worden in hun %eheel tot het vreemde vermogen
op Iange termijn gierekend_ blijkens:
** (e balans (vb. Internatio-Mll rg, of
o (e wgz_e van balansopstelling (vb. O%em), of
o e to_hchtm% (vb. Ballas{-Nedam), of _

« et nief tot Oe jaarrekening behorend deel van het jaarverslag
(vb. Meneba). _ _
De vra?]ge kan worden gesteld of veelal niet althans een deel van de in

hun geneel als lang aangeduide vo_omenmgen Kortlopena Is.
Deperkt is en slechts een
verdeling in tweeén of drieén omvat; bij 60 is dit b.v. een verdeling
in binnenland en buitenland.

Iy d(i financiéle overzichten van de ‘Maat%cha_ %en der Koninklijke/
Snel groeg Zjjn de beide moedermaatschappijen niet begrepen.’ De
winst Van e_dochtermaatschappyen wordt verdeeld over de moeder-
naatschapp%en, die daarnaast echter fevens andere opbrengsten en
kosten hebben. Ook afgemen hiervan is er - ondanks de verstrekte
Informatie over de omrekeningskoers - geen djrecte aanslmtm% te
constateren tussen de door de Nederlands moedermaatschaRpu Ont-
vangen uitkering in guldens en de door de dochtermaatschappijen
verrichte uitkering in"ponden wlz. 20023en 30033, }
erst it het meefjarengverzicht blgkt dat er arie Voorzieningen zijn,
die bl *kens de balans alle tot het vréemde vermogen op lange"termijn
worden gerekend (blz. 33 en 49).
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2 Unileve

20: Meegedeeld wordt slechts dat de in het bedrijf gehouden winst en de
Jaarwmst opgeenomen in e balans der moederfaatschappij IJen Iager
Zin groot eden In de geconsolideerde éaa rekent

hoofdzakellgk omdat slechts een deel Van de door de dochtermadt-

schappijen Dehaalde winsten als dividend is uitgekeerd” (blz. 55 en

2el: Dé aandelen in de dochtermaatschappijen worden door Unilever N.V
gewaardeerd tegen kostprijs (blz. 55 S)

een voorziening in verband met voorgenomen herstjuctureringen van
netto {310 mli. Voorts werden tot een niet vermeld bedrag Voorzie-
ningen voor hetzelfde doel %evormd ten laste van het bedrijfSresultaat
(blZ. 12). De nettowinst van Philips bedroeg f 328 min.

3 Philips
hh: ARS ‘uitzonderli (hfke last’ bevat de resultatenrekemn? de vormln% van

4 Estel

i \9eern%o beentreft de samenstelling van het resultaat, de 0 die van het

Bb:  Aan dg voomemna; voor ‘reorganisatiekosten’ werd ten laste van het
tr)eesﬂurgggt 680 mntoegevoegd blz. 34). De nettowinst van Estel

Akzg
b: Aan de voorziening voor sanerln% van activiteiten”werd ten laste van
het resultaat f 248'min toegevoegt (blz. 39). Akzo’s nettowinst bedroeg

m

5. Volgens ge toehchtmg zgn de voomenmgen voor ca. £150 min kort-
lopénd (blz. 3&? OrP balans worden ze chter |n hu geheel tot het
vreemde vermagen op lange termijn gerekend (blz. 34).

Ahold
gb Deze deelnemm%en betreffen hoofdzakeh k de 50%-deelnemingen in
onroerende oederen maatsch aﬁg rr{en h|ervan werd evenwel een ge-

combineerd % fJaarre enin ﬁ% ? 2
20:  De deshetreffende m{fers a eSUchtn Ahodln ernationaal’ ont-
> B
het ? Ee?l) 0 2e2) en dg 8 (e3) betreffen qe St|cht|ng Ahold
Internationaal.

2el en fI: De deeln mmgen van Ahold N.V reslp van het Anold-concem
gngewaar eer op ominale waarde, onder aftrek van voomenmgen
zodanig dat de in totaal opgevoerde waarde nagenoeg aansluit aart de
Intrinsieke waarde ..." (blz; 36 en 4
5b; - Meegedeeld wordt slechts dat in verband met emge voorgenomen her-
structureringen ‘een voorziening’ is getroffen (blz. 38).

U101
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7 Ogem

5b:gAan de voorziening voor ‘ijzondere doeleinden
structuur en rentablllteltg werd ten laste van het resultaat f6,
toegevoegd. De nettowinst van Ogem bedroeg -f118,5 min.

8 Internatio-Muller _
o Als b_uﬂengewone last bevat de resultaten_rekenm% onder andere de
vorming v

(verbeterinq r\!ﬂé}ﬂ

N een voorziening voor ‘reorganisatiekosten’ad f50 min.
De nettowinst bedroeg {58 min,

KL

o

9
5. De rekening “Voorzieningen komt in de jaarrekening niet voor.
1

HB

(ep]

0
Ib:

=

et de actuele waarde wordt wel rekening qehouden bH de winstver-
deI|n% &blz. 27 en 30), maar njet bij de winstbepaling (blz. 27), ook al
vermeldt blz. 32 het'tegendeel.

11 Wessanen
2ql: Vermeld worden slechts ?e waardemutaties van de geconsohdeerde en
niet-geconsolideerde deelnemingen te zamen (blz. 43).
12 Violker Stevin .
oh: gltl(mo 1980 werd besloten tot een _reor%amsane_van het con? m. Voor
e Kosten van deze reorganisatie IS geen voorziening getrorten, ‘aan-
8e2|en naar verwachting de kosten ?n besparingen Voortvioeiend uit
eze reorganisatie elkaar in 1981 zullen compenseren” (blz. 18).

13 Nedlloyd
3. Uit %et {aarverslag blijkt niet dat de wijzigingen in %ro_ndslagen en
resentd |/e vao? hebben op grootte en/of samenstelling van ver-

ogen enfof resultaat (blz. 20). ° o
. Aan de voorzjening voor Teorganisatie/non-activiteitsregelingen’ werd
% e1g9 (%b tzenzégste van het resultaat?) een niet vermeldhedrag toege-

14KBB

4. De wgmgmg in de verwerkm% van de baten Uit met-gecons,ohdeerde
Feeln mingen wordt ?emotlv erd ﬁblz. 45(2 le met bétrekking tot de
atenée be stm?verp ichtingen echier niet (blz. 48).

Bb:  Aan ge voorziening voor ‘vernieuwing en reo gamsa e’ werd (ten laste
van het resultaat?) een niet vermeld bedrag t0egevoeqd éblz. 48?.

7a: Nlet meegedeeld wordt hoe de in vreemde Valufa luidende resultaten

Zijn omgerekend.

15 Heineken . N g

211 De waardering geschiedt tegen verkrggm sprlés. De voor 1.10.78 ver-
worven deelnéniingen zijn eChter opgénonien tegen intrinsieke waarde
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voI%ens de laatste voor deze datum o%;emaakte balang Eblz. 3).
6b:  Slechts de omzet van bier worat vernield per geografisch gebied, en
niet in guldens maar in hectoliters (blz. 15)9

17 Balla?t-Nedam _

la: Wel wordt een aanvullende berekening gegeven van vermogen en
rentabiliteit OP basis van de acfuele wadrde.”

Th: Een - onzes Inzjens onbevredigende - verklaring hiervan geeft het
jaarverslag OP blz. 18: ‘Gezien“de verwevenheid die bestadt tussen
VaJutaresultaten en het prijsniveau van de bestedingen, is het kwan-
tificeren van valutaresultaten niet mogelijk.’

18 Biihrmann-Tetterode . - .

2el.2,3; gl: Niet blijkt of de moedermaatschappij al dan niet in het bezit
IS Van met-geconsohdeer@e deelnemingen.  ~

bb:  Aan Qe voorziening voor ‘reorganisatiekosten’ werd (ten [aste van het
resultaa(}?) een niet vermeld bedrarg tog evoegd glz. 48). Evenwel
8_esch|e de dit onder meer voor regrganisatie Ifi verband met toetre-
Ing van nieuwe ondernemingen (blz" 42).

19 Hageme er .. T ,
bb:  Aan evoomenmgg voor ‘afvloeiingskosten” werd ten laste van het
resultaat f4,6 min Toegevoegd. De riettowinst bedroeg f 8,3 min.

21 VMF-Stork . -
5[1): Aan (Se voorziening voor ‘reorganisatie- en afloo verpllchtm%en’werd
ten laste van het Tesultaat?) een niet vermeld bedrag gedoteerd (blz

6a,o: Dé notatie + gleldt mits in plaats van omzet wordt gelezen: ontvangen
opdrachten (Blz. 4 en 6).

22 Deli
2e1.2,3; gl Niet blijkt of de moedermaatschappij al dan niet in het bezit
Is van niet-geconsolideerde deelnemingen.

%g Ocﬁlt}é%]eld%rol(;gh@t%ne jaarverslag het tweesporensysteem voor de winst
; W Vi Wi
wordt toegeg ast bH 16) 1S degnotatle tocﬁ een y omdat de winst ‘op
basis van Vepvangingswaarde’ (blz. 16) deels op basis van de histori-
sche kosten berekend is (blz. 2).

25 Meneba

lb:  De waardering + s gegeven ondanks de informatje orﬁ_bl_z. 31, volgens
welke de voorraden” Zijn gewaardeerd volgens de minimumwaarde-
rm%sregel.v |. ook blz"32en 36 ,

Bb:  Aan de"voorziening voor ‘reorganisatiekosten’ werd ten laste van het
resultaat een niet vermeld bedrag toegevoegd (blz. 11).
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26 Elseuier-NDU

la:  Wel wordt een aanvullende berekening van winst en vermogen ge-
maakt op basis van ge geldwaardecorrectlemethode (blz. 34).

2el 23 gl: Niet blijkt of d& moedermaatschappij al dan niet In"het bezit
s Van niet-geconsolideerde deelnemingen.

Z

,e,, 8I In.plaats van de aarrekenmlg van de moedermaatschapp%
(VNU Verenigde Nederlan se Uitgevershedrijven B.V) is getoest d
Joaarre en|n%van eremg Bezit VNU. Deze N.V"is blgkens

ustermaatsc appij. Haar Jaarrekenln worgt aangd i
als de Vennootschappeluke \)aarrekenmg Iz, 4). De Jaarrekening
van de zoéven genoemde 'B.V ontbreekt in het éaarversla

oc. Per Produktgroep wordt slechts vermeld of g& verhou gbedn fs-
resultaat/omzet resp. de verhouding bedrij fsresultaat stgelegae
middelen hoger of Tager is dan het coricerngemiddelde (b

29 Schuitema
2el2,3: Aan enomen is_dat de ‘Toelichting op de jaarrekening’ ( bIz 24)
zowel e d1aarreken|n van de moedérmaatschappij betreft als de
econsoh erde jaarrekening.
. Aan evoomemng voor reor anjsatiekosten” werd ten laste van het
resultaat /1,6 min toegevoeg Eblz 33). Op de balans komt deze
\r[n(icr)]r2|en|ng overigens niet voor (blz. 29). De nettowinst bedroeg f19

30 KNP

3 H tis ondmdeluk of de jnformatie betreffende KNP Belgié NV. (blz.
|méJ liceert dat aan dit criterium wordt voldaan.

voor2|en|ng voor reorganlsatlekosten werd ten laste van het

resu taainca £30 min toegevoegd (blz. 47). De nettowinst hedroeg
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Bijlage 1

Naamlijst van ondernemingen waarvan het jaarverslag is onderzocht

%. Hn\/”e}\</gp|nkluke Nederrlandsche Petroleum Maatschappij (Shell)
3 NVPh| S Gloellam enfabrieken (Philips

4. Estel N Vp ste d (Philips)

5 Akzo N

b. Ahold NV %Aho d)

/. Oqem Holdihg N.V Ogemz

8. Intern H|o MuIIerN Inern Miller)

9 <on|n

uke Luch tvaart aatscha II'N.V (KLM)
10, -Io an sﬁ(he Beton Groe V(S

11 Koninkli essanen We sanen)

12, Konink| | eVo er Stevin V(Volker Stevin)

ﬁ et nJmT(I BO}(enkor?Bm/er(NKeBqu d%B)

15 H Ine eme e
12. e Sc?]elyev rolme N?achmefabneken en Scheepswerven N.V

17, IatNedam Groep N.V (Ball. Nedam)
18, Buhrmann Tetterode N.V uhr

19, Hagemeyer N.V (Hagem g/

20, Koninklijke Bos aI|sW stminster N.V Bos Kahs
21, Verenlg e Machmefabrleken Stork N.V

2. NVD l\/Iaatsc appl\l elmu?3

23, Qce-Van der Grinten N.V (Oce-Grint)

2. Gist- BrocadesNV Gist-Brocades)

25, Menepa N.V (Mene ?

2. EIseV|er NDU N.V (Els.- NDéJe)I _ :

21, N.V Vereni Be2|tvan Aandelen Verenigde Nederlandse Uitgevers-
bed néven V' (VNU)

N.V orsum| Wehr Bors -Weh.)

29, Schuitema N %Scu g

30.  Koninklijke Nederlandse Papierfabrieken N.V (KNP)

Commentaar

Ad l.a
Uit de Telllng van tabel I blijkt dat 9 ondernemingen het tweesporen-
systeem volledig toepasten en dat 4 andere dit slechts met betrekking tot
e winst deden. De meeste van de onderzochte ondernemingen volgen dit
systeem dus noch voor de winst, noch voor het vermogen.
lijkens de jaarverslagen kan binnen de groep van 9 die zoeven werd
genoemd nog het volgende onderscheid worden gemaak:
6 maal komt voor dat de officiéle balans en resultatenrekening zijn
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gebaseerd op de historische kostnrus terwijl de aanvullende berekening
van winst en vermogen geschiedt volgens de actuele-waardemethode;
3'maal komt het spre?el eeld hiervar voor.
Het grote pelang van hel tweesporensysteem blijkt uit tabel |I. Het maakt
In haast alle gevallen blrékbaar nogal Wat Uit of de winst en het vermogen
worden berekend volgens de historische- kostprrdsmethode dan wel op"dle
actuele waarde worden gebaseerd. A fortiori gelat dit voor de rentabilitert,
Voor de 7 ond ernemrn en met een positieve rentabiliteit van het eigen
vermo?en bedraagt deze rentabiliteit op basis van de actuele waarde Ge-
middefd slechts 46% van diezelfde gro theid, bepaald volgens de histori-
sche- kostprusmethode Dit s een Ongewogen gemiddelde: per ondeme-
ming loopt het O,oercentage sterk uiteen: Dit faatste houqt verband met de
aar van de er fstak en kan ook zijn oorzaak vinden in de wijze waarop
men elk der beide in de tabel genoemde methoden heeft toegepast; de
ekozen variant kan de uitkomst'sterk beinvioeden.
etis gammer dat de financiele pers veelal de aandacht SVFIJWGD uitsluitend
richt op de officiéle | gaarcr jfers en het ‘tweede spoor’ verwaarloost, hoewel
dit laatste blijkens tabel 11 op de situatie van de ondernemrnq met betrek-
king tot winst, vermogen en rentabiliteit een geheel ander licht kan werpen.
De publikatie van de ontwerp- rrchtlr{n van het Tripartiete Overleg inzake
het tweesp orensvsteem welke dateert van februari 1979, kan worden gezien
als een eangnj e stap vooruit; zn maakte een einde aan de situatie dat In
de regegevrn g met betrekkrng tot deze materie. een Jaarrekenrn waann
danks dec nnrh g n inflatie met dat verscg nsel ng we ng rrgeen
re enrnq Wer uden, nog aanvaardbaar wer !%eacht obleent dat
deze ontwerp- chtlran in_hét leven roept is wel, hoe de gemrddede pzer
van het jaarvers| ag e cijfers daarin moet interpreteren, indien van winst,
vermogen en rentdbiliteit %en twee- of drrevoudrﬂe versie wordt %1e even.
De ac ountant erkIarrn rengt hem op dit punt niet verder, za oudt
oorﬁaans slechts In a van grootte en samenstelling_van vermogen en
resultaat ‘een Eetrouw eeld” Wordt gegeven. Ook de” Toelichting bij de
{aarcugers maakt meestal niet durdelrg] Wwaarom ook één of meer alterna-
leve berek enrngen worden oPgenome en noe de diverse uitkomsten zich
tot ekaar verhouden. Voora Indien volgens de ene perekening de wrnst
%srlre IS maar an ere uitkomst een negatief saldo aanwijst v?I
Il de Wrnstcr ers van KLM en KNP% 1S verwarrrng en gnzekerheld A
de lezer naar het ons voorkomt bepaald niet denkbeel rg |Hustratief Is |
dit verband een beschouwing in The Economist van 20-5-1981 over de
verslag%evrnrtr an de Shell (die een drresRorens steem toepast), waaraan
het biad als Yitel gaf: ‘Piek a number any humber’. De conclusie ervan was
dat dit smorgasbord of information is good for professional investors but
not so good for widows and orphans’.
Anders™(en naar wij menen beter) s in dit opzrcht de verslaggeving van
Philips; deze onge nemrng geet in_haar ‘Mededeling ten pe oev van
Amerikaanse aandeelhoud rs exp rcret aan waarom naast de officiéle cijfers
00k een alternatieve op%te m&l wordt eg geven QoK et gaarversla van
Wessanen kan In dit verband Worden géndemd. Even buitén de kring van
de dertig onderzochte ondernemingen tredende kunnen wij wijzen op dat
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van Vroom & Dreesmann In haar versla? Quer 1978/79 merkt de directie

ogj dat het concem van oordeef blijft dat..........onverkort djent
wor en Ult egaan van actueewaarde maar dat de herekening op.basis

van |stor|sc e ostprijzen ‘wellicht van betekenis” is bij een vergelijking

met andere b ergven |n binnen- en buitenand.

Positief |n de vérslaggeving van deze drie ondernemingen is naar onze

megm% Jl

- de dn ernem|ngsle|d|ng openlijk uitspreekt, welk ‘spoor” officieel dan
wel aanvullend 1 (f
deze keuze worat gemotiveerd en aldus meer inzicht wordt %egeven in
e vraa? welke handhavingsdoelstelling de ondernemingsleiding-als voor
haar refevant beschouwt,

A

Fechts 5 ondernemmgen blgken volledig aan het criterium te voldoen en
al uste beantwoor enqh norm esteld In art. 384.5 van het Wetsont-
werP Duidelijk wordt |erdoor dat |t ontwerP verder %aat dan het be-
d Cfeven voor ZOVer door ons nag %a? hans reeds Is. Bovend|en
en wij door deze norm Internationaal it d eﬁas gerakenh Met vele
anderen hopen daarom ook wij dat het parlement het ontwerp hierin niet

Vaan e 25 ondernemmgen die aan criterium (Ib) niet voIdeden IS er een
tieptal dat 00K in stnﬂ handelt met bepaalde TO-ontwer r|c Iunen en
wel met TO 103, 218/219. Deze 10 onder emlngen passen namelijk voor de
vermogensbe aling een andere methode toe tan voor de winstbepaling;
ofwel ZI| hanteren een verschillende methode voor de vaste resp. de vIo -
ten ea?(twa Een toel |cht|n waarin deze handelwijze wogt %emotlve
ontoreekt in beide gevallen. nde genoemde richtljnen wijst het TO deze
Inconsequente methodiek geneel terecht af.

Ad 2aen b,
Voor crltenrm 2a valt de totale score Ig?ed uit &me Telling van tabel 1), dit
in tegenstel] mg tot criterium 2b. Voor” laatstge oemd |te 1S deunkomst
echtér wellich %edeflatteerd (;etoetst is na e% aan de puyr kwantita-
tieve norm van het TO (2.03, 303). Maar er zun ogal wat n ernemm en
vermeld in de Aante emngen hij r{ tabel [ Algemeen - die hun 50%-
deelnemmgen alleen consolidgren indien zij daarin voldoende invloed op
het beleid uitoefenen. Voor 2b scoorden zif slechts een +. De vraag kan
worden ?esteld of hun criterium niet ten minste van even goede kwaliteit
Is als dat van de TO-ontwerprichtlijn.

Voor 2¢ zijn vrijwel alleen posjtieve resultaten te constateren. Een vermel-
enswaarél1 ‘ter2| de |sn dat. Océ-Van der Grinten In an meeraano-
verzicht |ne hel sdee nemingen saldeert met het minderneid an%
van derden. Aandelen die men hezit worden aldus verrekend met aandele
die men niet bezit!
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Ad 2d
De aandacht zij hiey tI;evesttgd 0p een verschil in verslaggevm bq
ondernemingen die elk Twee moedermaatschappij Jen hebben:”Shell, Philips
Ahold en Unilever. Shell publiceert.in z gn Jaarv rslag een groepsoverzm ht
van ge maatschappuen der Koninklijke/Shell-groep, ataIIeen dedochter-
maatscha?p gen omvat, De_ balans ‘van de n%else moe ermaatsc apg g
wordt nie 8 publiceerd, PhlllpS geeft een %econ olideerde | Aaarre ening di
de twee moedermaatschappijen alsmede hun beider dochters omyat.
balans van de Amerikaanse’ moeder ontpreekt. Ahold’s geconsoltdeerde
jaarrekening heeft slechts betrekklng op €én der beide moéders, met haar
dochters. Het geheel van de twee m eders met hun dochters wordt gepre-
senteerd in een ecombtneerde éaarre entng De_balans van de tiveede
moedey komt in Aholds | #aarvers gnlet voor. Unilever tenslotte geeft in
dit verband de beste | |n ormatie: ee é;econsm degrde jaarrekening Welke de
beide moe ermaatsc apguen asme hun dochters omvat; tevens wordt
het aandeel der moeders in dit ge eel post voor post vermeld; van beide
moeders wordt hovendien de balans gepubltceerd

Ad 2eenf

Het vaIt op dat vooral in de geconsolideerde jaarrekening de niet- ?econso
lideerde deelnemingen niet zelden worden %ewaardeer tePen intrinsieke
waarde onder aftreK van een voorziening. Van e zeven maal' waarin dit het
?eval is geschiedt het - in strijd. mét de deshetreffende TO-ontwerp-
ichtlijn - zes maal zonder motivering of toelichting.

Ad 2
Opm%rkeltgk IS dat in de gaarrekentng van de moedermaatschailpu de

sgem ficatié van dT waardémutatie In”ve 1gevaIIen ontpreekt (IIX -,

Dit |sn|eta een eena IIJD van e TO-norm te ezen, maar 00k
van de Wwet tart dit ve 15 00k wetsartikel 314.2 van belang
hetwelk voorschrijft dat de accountant van wetsafwmktngen In an verk|a-
nnq melding maakt. Bij geen van ge SJaarrekentne arin aa art 318
nigt is vol agn bevat de account%nt verklann% een d ?e| \}Ve mel mg
Ditzelfde gelat overigens ook met betrekking tot de andere Wetsafwijkin-

gen, die hieronder nog ter sprake komen.

Ad 3en
Van eze afdelln en zijn in hoofdzaak de items 4b, 4d en 4evan belang. Blij
i b? ||kt dat de %oor net TO verlangde mottvenng van de stelselwij z('fglng%
nogal eens ontbrfekt De vitkomst voor 4d lagt zien dat ecnfers van he
8 IJaar bi J stelselwi] maln en voor zover nodig merendeels niet of slechts
ten defe worden aange d let alleen wordt aldus de TO-ontwerp-richtlijn
hiervoor niet gevolgd, bovendien wordt naar onze mening gehandeld In
strijd met de wet. DEze verlangt immers in art. 310 ‘overeenkomstige’ cufers
van het vorige jaar. Dit impliceert o.1. dat die cijfers aan een stelselwijziging
worden aan% epast,
Door nog veel minder ondernemln?en worden Di bH een stelselwpz%nn de
cijfers hérrekend van de jaren voorafgaand aan hef afgelopen jaar (
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meerjarenoverzicht, dat VOO een goede EJaarrekenm en- anaIYse onmishaar

is, boet daardoor sterk aan waards in eJ|ngrnpen e stelse gmgmgen 1S
zeIfs het Pevaar niet denkbeeldlg dat eén nief aangepast meerjareriover-
zicht misleidende informatie verstrekt.

Ad 5
Specificatie van de voor2|en|ngen IS smds 1971 een wettelijke eis. No%
onderneming (Borsumij-W roy voldoet h|eraan niet. Op twee ond me-
m|n%en| d|t |tem met vantepassm% en wel op Heineken en KLM, die
slechts éen, resp. geen voorziening op hun balans vermelden.

Ad 5b

Relatief vnk veel ondernemm?en blijken een voomenmg te treffen ten
behoeve van voorgenomen he tructurenngen reor?ams ties, e.d.. Vaak
8esch|edt dit niet exlohmet ten laste van (e rgsulta enrgkenlng, ook het

edrag van (e voorzlening ontbreekt niet zelden. Uit de wel enoeme
bedraden blijkt dat het i ej verscheidene on ernemmlgen om een 0 %root
Dedra gaat dat de winst ér geneel ofgroten eels door"wordt geelimingera
Voorbe |den hlervan an Ak, Intern tio MuIIeren KNP. Inhet bijzonder
l}een Posta deze is Net onmis enba%rdat ewmstwordé beinvjoed door
S bHect eve schattingen en beIe|d3|n2| ten, Niettemin Is everslaggevmlg
higfover meestal summier. Voor de uzonderheden per onderneming ver-
wijzen wij naar de Aantekeningen hij tabel |

Ad 5¢

In artikel 308 verIangt de wet dat de éaarrekenlng voor zover de aard ervan
dat foelaat, In staaf teIt tot een verantwoord o0rd ee onder meer omtrent
ae I|qmd|te|t Dit impliceert naar onze menlng dat evermeldln% van de
IoanAd der voor2|en|n%en een wettehgk vereiSte 15, Bij 5 ondern mmg]en
ont dit eeven oven ien mogt worden betwijteld of ge onde
mlngen die over deze oog g wel In ormatle geven, dit in alle gevallen
correct hebben gedaan. Meestal oudt eze informatie namelijk niet meer
N dan dat alle voor2|en|n en een langlopend karakter hebben. Maar zou
ggent g/eerelealaeen deel van de voorzieningen een looptijd hebben van minder

|

Ad 6

Opvallend is dat voor 6¢ de score het Iaagst IS (14 6x +), hoewel juist
aan dit criterium een wettelijke bepalmg en nrondslaqhgt (art.. 335, 22 NU
kan men. deze bepaling ook zodanig In erBre eren dat d sgeg icatie van
net bedrijfsresultaat niet per se In"absolute bedragen benhoeft te luiden,
maar In verhale termen kan geschieden. Ook dan echter blij &ven vnéwel alle
hier bedoelde ondernemingen o.. beneden de maat. Of moet bijvoorbeeld
de mededehng dat produktgroep A een positief resultaat boekte evenals B
en in tegenst IImq tot C, Worgen beschouwd als een aanvaardbare mfor-
matie over de ‘mate’ waarin elk van die groepen goederen tot het resultaat
heeft bijgedragen?
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Ad 7

\/oor de peide hieronder vallende items werd een goede score behaald. Dat
Zij 0p éen onderneming niet van toepassing waren komt doordat deze
onderneming (Schuitema) niet over buitenlandse afnemers beschikt.

Algemeen

1 ! Dat verschillende ondernemingen dezelfde accountant hebben, bewerk-
stelljgt niet dat hun Jlaarrekemngen In gelpke mate aan de criteria van
tabel'T voldoen. Tabel [11 laat zién dat voor een aantal items de variatje
tyssen de ondernemmqen met hetzelfde accountantskantoor ?root S,
Vgaonr deh%rgdeeﬁ% eaccoun antskantoren geldt - voor zover in tabel I na te

- hetzelfde.

2. Over het geheel genomen vertonen e uitkomsten van het opderzoek
een nogal Wisselend beeld. Het aantal tekortkomingen ten opzichte van
de TO-ontwerprichtlijnen en zelfs ten opzichte van e wet is niet gering.
Wel blijkt uit andere onder_zoekmr%;enG at ey Over meer jaren %ez|en eén
niet onbeduidende verhoging van de kwaliteit der verslagg vm([; valt
aan te_vy(uzen. Dit neemt niet Weg dat op heel wat punten nog verbetering
mogelijk en gewenst Is.

Noten o . , o ,
? IECZHb$¥etrlzslt?Qéhhéeé\é?{2) ﬂteeegtv%%s ?59@ 'Inflation accounting, vrijheid of dwang?” in Econo-

zijnummers verwjjzen naar het jagrverslag 1980,
e S T e R

QT
4 Hier 9| el van uitgegaan dat de verschillen tussen hist rlich.e kosten.en actuele waarde zo
r tzH at volgeng Wetsontwerﬁ herwaari er.wg no(i) 7a g]qkz qun.. .

% & fierover Oﬁf 1%& lation accounting, vrijheid “of awang?" In Ecoromisch Statistische

leIg}Eel? S%Hegrioe-k aarverslagen 1979 van het NIVRA (1981), blz. 13
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TABEL I TOETSING VAN DE JAARREKENING VAN DE 30 GROOTSTE TER BEURZE
GENOTEERDE NEDERLANDSE ONDERNEMINGEN*
14

1 2, 3. 4 5 6 7 8 9 0 U 13
Shell  Uni- Philips Estel Akzo Ahold Ogem Intern. KLM HBG  Wes- Volker Ned- KBB
leuer Miller sanen Stevin lloyd

la  2-sporensysteem? N N ' . N + . . o - . N
b actuele waarde in - . . + ; . ; . , -
Jaarrekening?
2 C0[130|I atiecriteria . N v N N . + N + ' ' . N '
b 50% tile In. in . . . . . o - - . . . .
consolidatie?*
¢ deeln. > 50% en < N . N N N . . N ' N . N N 0
100% voor 100%?
d nettowinst + EV e T T T
moedermg = Idem
geconsoll eerd?
e 0 e~ o+ + +27% 0 + + . ? + +
1 nlet geéons eeln.
Intrinsiek?
2.V00r ZOVer ja, voorz.? 0 0 - 0 + 0 0 0 - - - 0 - N
3.20ja, motivering? 0 0 0 0 - o 0 0 0 0 0 0 0 0
f econﬁ%ecomb + + + oot + + + t
Eaarre %
n|etgeco 5. deeln.
intrinsi
2.V00r Zover ja, voorz.? + 0 - 0 + - - 0 - - - + .
3.0 ja, motivering? - 0 0 0 - 0 0 0 0 0 0 - 0 0
g {Jec muta |esn|et 0 0 + + + 0 + » o7 +
Bu moe erm|17
in gecons./gecomb. + + + + + + + + + + + + + +
Jzaarreq(.? g
3a wijziging cons.criteria? + - . . . . + . . . . } . .
b motivering van a? - 0 0 0 0 0 + 0 0 0 0 0 0 0

c |nvIoed vanaopwinsten  + 0 0 0 0 0 t- 0 0 0 0 0 0 0
verm.?

d herrekening vorig jaar? + 0 0 0 0 0 + 0 0 0 0 0 0 0
e idem voorafgaande jaren?  + 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

4a Wléngsi]aggovenge + + - + + + + - + - + - ot

b motivering van a? - - 0 + + - - 0 + 0 + 0 + +

¢ inviedvanaopwinsten +- 4 0 -0+ - - 0 t- 0 - 0 - +
verm.?

d herrekening vorig jaar? - - 0 + - + - 0 700 + 0 + +

e idem voorafgaande jaren? - - 0 - - ; ; 0 1_ 0 ; 0 . .

5a  voorzienin eg + + + + + + + + o N N N .
gespeciriceerd?

b voorz. herstr. tLv. WWR? - . e e ar e i i o o ax

¢ looptijd voorzieningen? o + + s + + 1 ] + +

ba 8{2;212% e%e?r groep prod./ + + + + + . + + + + + + . .

b idem geografisch? + + + + + + + + + . . + ] +

¢ bedrjjfsres. er groep + + + + + + + . .

prod./diensten?
7a omrekeningswijze vr. + + + + . + + .
valuta?

H
+
4
4
4

H

b verwerkin
}(oersverscqwillen?

* Exclusief finangiéle instellingen; kalenderjaar 1980 fhet hoekijaar waarin 1-7-1980 yalt.
HetnummerBiJe namen dgeron(?ernemﬂg g t aan, ” [aats eonder em\ll nl979heeft| de ran schikki |n%
van ghﬁa r(1;rq tste ond ernTmln en naar domzetgrootte Cron He Flnanuee §o rf) %Oi
rangschikkirg I1s Ford Nederland hiet opgenomen, omdat h tjaarvers g1980vandeze ememi gnlettud|g S |k aar

o Be%oudens die met afwijkend karakter.
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15
Hei-
neken

16
RSV

17 18
Ball.  Biihr.
Nedam Tett.
t t
+ +
+ "
- 0*
0 0*
+ +
0 0
”*
+ +
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
+ +
R +*
+ +
tot
-t
t

19 20
Hage- Bos
meyer Kalis

+ +

+

+ +

+ +

+ 0

0

0 0

+ +

R +

0

0

+ +

0 0

0 0

0 0

0 0

0 +

0 +

0 +

0 R

+ +

+*

+ +

+

+ +

t

21
VMF-
Stork

+

I+

I+

+*
+*

+*

22

Deli-

m

|

X

X

23
Oce-
Grint

*

t

+

24
Gist-
Bro-

cades

+

25
Me-
neba

+

s

+

+*

26
Els.-
NDU

K3

t

+

KXV X

+

27
VNU

28
Bors-
Weh

I+

I+

29
Schui-
tema

I+

I+

30
KNP
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TELLING VAN TABEL |

Criterium

la.
b.
28,
.
C.

d

€.

«p

(%]

I~

T OO TV OT D PO DO O

oD [Sa]

~
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2-sporensysteem?

actuele waarde in jaarrekening?
consolidatiecriteria duidelijk?
50% deeln. in consolidatie?

deeln. > 50% en < 100% voor
100%?

nettowinst + EV moedermij. is idem
geconsolideerd?

moedermij. o
1. niet-gecons. deeln. intrinsiek?

2. VOO ZOVer ja, voorz.?

3. 20 ja, motivering?
econs./gecomb. jaarrekening
Niet-gecons. deeln. intrinsiek?

2. VOO ZOVer ja, voorz.?

3.20 ja, motivering?

spec, mutaties niet gecons. deeln,

1. bij moedermij.?

2. in gecons./gecomb. jaarrek.?

wijziging cons. criteria?

motivering van a?

invioed van a op winst en verm.?

herrekening vorig jaar?

idem voorafgaande jaren?

wijziging overige grondslagen?

motivering van a?

invioed van a op winst en verm.?

herrekening vorig jaar?

idem voorafgaande jaren?

voorzieningen gespecificeerd?

voorz. herstr. t.1Lv. WVR?
looptijd voorzieningen?

omzet per groep prod./diensten?

idem geografisch?

bedrijfsres. per groep prod./diensten?

omrekeningswijze vr. valuta?

verwerking koersverschillen?

o4 o4 -
9 4 1
510 15
28 2
6 8 16
20
20 2
2 4 2
1 15
1
19 7 3
6 1 19
1 6
8 1
5 1 3
2 20
1 1
1 1
2
1
16 14
9 1 6
5 14 4
711 5
1 13
20 1
14 16
23 1 5
2 5 3
7 6 6
10 6 14
20 2
25 4

7 4
13
28

wW B~

28

28
29

14
15
15
15

— —
—_—~—

B
)

Div.

~——



TABEL Il TOEPASSING VAN HET TWEESPORENSYSTEEM (la);

boekjaar 1980

N? owinst Eigen Rentabiliteit

XTI minj* vermooe Elgen vermogen

( I} (XF| rﬂln g(%)***g

hkp actw. hkp actw. hkp actw. %
1. Shell* + 225 590 12039 19718 198 32 16
2. Unilever + 1421 870 10049 19707 142 48 U
3. Philips + 45 328 10765 1299% 44 27 6l
5. Akzo + <10 -187 2266 2929 -3.1 -64 @ -
6. Ahold ¥ 5 &£ 393 55 141 86 6l
9. KLM +- 1 -6 - - - - -
11, Wessanen +- 21 17 - - - - -
14. KBB + % 5L 23 45 710 36 5l
18. Bihrmann-T. +- 57 46 - - - - -
20. Bos Kalis + o2 43 663 125 33 %
25. Meneba + -1 -5 112 1l -1l <35 -
21. VNU + 52 4 %0 310 193 144 15
30. KNP +- 2 -14 - - - - -
TOTAAL 46

* Bedragen: X £ 1 min.
** Na aftrek van belasting.
*** Op basis van het gemiddelde eigen vermogen.

N.B. Shell en VNU geven behalve de hierboven vermelde cijfers tevens een bere-
kening van winst en vermogen volgens de geldwaardecorrectiemethode.

TABEL Ill  SCORE VOOR EEN ACCOUNTANTSKANTOOR
(KLYNVELD KRAAYENHOF & CO)
Betreft 13 ondernemingen: 1,3, 4,5, 8,9, 11, 13, 14, 15, 16, 20, 21.
Telling van 7 criteria.
ltem ¥ ¥ - : 0 ?

2

1+

— oo
—_Oo O~
—
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