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Du choc des opinions
Jaillit fa verite

|. Ter inleiding

Indien ik mij in dit art|kel WI| zetten tot het ’\%even vin commentaar og de kritische
beschouwin en d|e min col e% L. van Muiswinkel aan de theorie van de ver-
van lnﬂswaar e wijdde, Is ee %e lichtend woord, dat teven(sJ een veronts?hu dI-
Rm Innoudt, wel op z (J %Jeltaletxé? ed%ede eschouwm en vindt men neergee

In
etopstel van zi choonheldsgebreken In de vervangin wagrde
" * fembernum&ner 1958 van dit bOIadl De?at E

dger opg%no n etd bEanfwoo-
Ing van' e door mgn 00 egdl emaakte opmer

| le haar oorzaak vindt In
een aantal b|fzonder oms% 3heden va?m ﬁenegn dele toe te chrijven aan een

AR AR e gl e
tl op ouwd e In rustige bewoordingen gestel beto gZA

zet eorie heeﬁhun%en ezet, Wil men gen Vak tot verdere
dan s, indachtl

g%eerd franse ada |un] uitwis lI|ng van ged
een onmishare vookwaare 1{ olle
dat hI;] door het sc Jven van zijn S'[Ij voI e krl lek de

gmei
?( mien teaen
eling brenden
ele en%geﬁd“vaé%r zaﬂ?k i
gedachtenwisseling héeft geschapen. :

Hoe valt het te etreurn dat et LdmrPerP wiens naam zo nauw met de theoré
van de vervan?m?swaar e is verbonden. nfet ge%even IS geweest z?n vISie op de

d?r an l\/lusw g gmaakt merkm en Jn gesch B te vast te dJeg ?n Na
aJ L. v\y le, rgeas eerder Sln ZIEnswijze"mocnt geven otp aatsen
? eto(? ﬁonﬂ hij In de disCussie werd betrokken, Wil 1k trachten in het

voor Iggende artikel mijn‘commentaar te geven.

De bestudenlngk an dg vervangingswaardetheorie. - Adu& Vﬁﬂ Muiswinkel -
stun r0t in%e' r{ tae (lje \{ﬁortr ot %n L#It eer|1 aantal [(]Jn rL]JI ellé ﬁﬂeg w de Ver-
OEeinget or%%eaﬁPngS e L e e oo kunhenev&orde'ﬁé'-

gg%cht ||r-1|et2|vr? gende wil aartoe In mijn gigen interpretatie van de theorié -
p?oﬂ glscuter il faut étre da%cord" Indachn% jlt woord is het van belan ?ﬁ

Vast te steIJen gat e discussie ZA hoofdzakelulk beweﬁen OP het gebie
de toepasim er theorje van de vervangingswaarde op etvaagst% ﬁ
winstbepa m% Het zi|n In het bljZOﬂ der dé'm %ell heden die zich met betrekking

tot het winstoegi eA g wmst e am Voor oenJ die mijn col e atot het schri
ven van zijn arfikel aanleid nw ?( % even, D|ens|kr|t|ek r|ch Zich njet de
toepassing’van de theorie in fet kader de vaststelling van de kostprijs. ZI

Dit o st indt men evens af edrukt ind l?]ndeIMAB 924-1960, blz. 395.
1% t bl
aenl\{lno%f Il)un ép IanAetB 19\/2%{\&%6%' swz%dﬁet eorie”, juni ]920 van di Zbad eveneens opge-
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vaIt af te Ielden uit hﬁt een genoemde schrij ver ten deze S eIt LB de winstbepa
gaat het niet om het vra r%stu van e 0S A)rs |eas basis Voor de aan |e
|ng pr eJS mo Aworden enomen” (oundel 1924-1960. blz. 417). WA
terén verder (de cursivering is van v, M. .,,Voor het vaststellen van de aa b|e
desans kan men de betekems van de vervangingswaarde op het m?men(j van ge
ruil"en van ons e[%mp Jrutlwinst” volledig han havenD| Cltaat laat |eI|Jk
uitkomen, dat Var Muiswinkel de veryan mgswaar (ﬁ ron sa% yoor ebe
pahng van ekostpngs aanvaardt Dlt Detékent een duidelijke afgre 2|n ve1n Net
8eb|e waarop. (e discussie me( zal ewegen De vogende verh ndeling zal zich
an ook niet richten op het Kostprijsvra; gstu , madr op de toepassing van de
theonevan de vervangingswaarde hij de wirnstbep a|n%
ndanks dit unt van overe nsHemmmg brengt Van Muiswinkel een aantal
knt|sc e opmer n?en omtrent de algemeng conceptie van de the?ne naar voren,

Rmerkm%en die alle aandacht verdignen, Met het oog daarop dt llen wij ons voor
n%g gsecnouwmgen met de bespreking daarvan te o%enen en it opstef als volgt
|

- Algemene heschouwingen omtrent de thegrie van de verv. ngmgS swaarge.
- Dé toeeassm der the?gne van de vervangingswaarde bij de winstbepaling.
- Samen attlng en conclusies.

II. Algemene beschouwingen omtrent de theorie van de vervangingswaarde

Vervangingswaardetheorie of leer van de vervangingsprijs?

De eerste vraa |e Van Uisw nlﬁel aan de orde(stelt IS, oLde theorie van de
verva m swa ee| en| als een werke ewaard theorie kan worden
Uld I|kzd£n dat het ar] oord op eﬁe Wa%’ rg?e eel af-
|svan een men onder een ,,werke Je " waardet gone eflst te ver
staan eversch| de wairdetheoneen unnen worden ingedeeld In die, we ke
20wel zeker] naar de verk ann%lsgron en voor het onfstaan van de waarde als
naar de bepaling van (e hoogte daarvan en die theorieen, welke 2|c be aIen tot
Qet aan(l]ee vang etermlnerenide factoren van de hoo (ﬁtevn e R
e laatste hehoort de t ?nevan verVﬁ %mgswaarde e ZIC uns |ten nc
ghet aangeven van de factorep, die de egftt van ew arde In he maatsc ap-
pelijk ver eer bepalen. Bedoelae theorie (I;een verk annr%; van het ontstan
vang aarde. waardoor deze niet aLsenvoI ed|ge (als meft. wil , werk uke?
Waardet eone kan worden aangemerkt, hetgeen noch door Lim e(r noch “doo
eenvnzn leerlingen ooif |s epretendeerd. Integendeel, Kleerekoper heeft er
nadr t J rn] ewezen dat de vervangingswaar erg en waardetheoneﬁm e
el en dar veel meer een methode om de waarte te meten. ,,Over de oor-
zaken d|e de rooteva dewaar N envan de E“ zen e%alen aldus dez.esch[(é
Ver - leert2| nsn|ets H|ermee|stevensd mer van Van Muiswinkel
beantwoord dat de theorie ge een p ogmg doet om ej; estaan v?n een rn}unshg Ver-
SCI van de opbrengstwaar ﬁenv v ngmgswaar e ganneme ukte ﬁken of te
verlarend). \Voor dit oversc otg ngern mererem|ee) IS wel" degel n een ver-
klaring; deze behoort echter niet tot de theorie vah de vervangingswaarde.

% %ulﬁ dee rﬁ/lkOAP%r ilgezrg Igé(oend ZIee/dggoek der bedrijfseconomie, deel I, Groningen 1956, blz. 126.
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De omstand|%he|d dat de theorie zich bemg houdt met het waardegordeel in het
somaeverke deed mij in een vroegeresay van ,sociale waarde” sprekend).
Daarh n werd ge oeld gp de %eva [len” waarin’ de waardennl\? tﬂerusto een Pns
termakt waarmede echiter niet %zegdn gelkVan Muiswinkel meent - da

begrip ,,souaewaarde remes etzefel als het b en ,,mark nds De be
%n pen ,,waare en 8\/ bben ied er eene npaasen |n en mog en
ﬁaan ekaar \gA?IH orden este Het Degrip ,waarde” kan worden org
schreven als de kvantitatieve voorste Ing van etekems van een goed voor de
bezitter. Voor het bedng geethet be%n Jwaarde” de mate aan, w 51nn de eco-
nom|sche positie van th edrijf van et bezit van het goed ﬁfhanke eJk 15, Met
et enp pns wordt et tussen de marktPart gen oV omen béd

rag.aan-
%e()/t In, V(\Jllg?rhe %n g e go;jsb”stdgdrsueawge markt 9 %on%eDeéfe %rg\ilceﬁe/ I{ng

00 marktgs e VEr rkt kan zijn wadact? het be 2|ch beweegt.
ehoort tot eessen(Pes van de economie te onderkennen, twaar een és ver

sch| Ignde zelfstan ge begrippen znn 00k wanneer in. Paal e gev g

Waa e-oordeel va 0p het bestaan van een (Jebasaer [(t

e consument He 0 bgren%stwaarde gevorma doorpée su%r%ecneve ebrul
aare ervanﬂm waar e stien %de prns waartegen vervan Jng r]
%e |n et ry ve eer mogl J duceni aarente?en IS Zowe
rengstwaarde als de vervangin swa geen nh easee eeerste
ans van de ver oopmarkt, de tweede op H e Ink oopmar kt. B
sten In heI ageli| en ks verkeer de waarde- oordelen gz%asbl e pro uceng
gedeelte & ol \n/ e consument) op ter mar tged e prijzen, daarme
b | Jven waarte én prijs Wel te onderscheiden begrippen.

Na_het Eovenstafmde 7[al men kunneg be é;n{Ren dat ik n|et bereid ben Van
Muiswinkel te vo genash| opmerkt, dat de theorie van evervangmgswaar
zonder en| bezwaar als de ,,Ie [ van devervanglngs U knwor en eerd.
Men zou Kunnen spreken van een waarderin SIS van evervan g usG
Tegen deze karakt nsenn an m.I. het bezwaa worden aan evoer at
eenzijd evoors e theorle eeft Mijn coll Hasel evra%
nieuwe van det eon van evervan | %swaar em|sc len, SC U|t|n accen-
tueren van de twee waarde-oordelen die het economisc subgecto zeker moment
VOoor een be aa e]d heeft. Deze vraag beantwoord Ik ca ?on ch bevest|9end
Te anglerer plaatse 8 %ewezeno £ eenz r# ge en principieel onémste nter
retatie, di vaak an de theorie wor tﬂ ge etheo;e( an de vervan mq -
aar ezoas L|mper deze ontworpen t - 20 schreef Ik - [S niet een Mos-
&sceteone In die at zH da legn evervangm% waarde als waarde-oordeel
ent. Zij heeft twee waar eqro slalgen opb reng ar £ én vervangingswaarde,
waarvan een van beide voorhet waarte-oorceel Bepalend is.

Terugkomende op de relatie tussen waarde en prijs kan worden opgemerkt, dat

Grensnutwaardeleer en vervangingswaardetheorie in ,,Economie en Maatschappij”, Gro-
ningen, Batava 1948, blz. 336
10 t begrip van z é E éamerkt at welr(]neer hier en in het,volgenﬁ over d?
vervang s rls orgt gespro en steeds de prijs is bedoeld, waartegen vervangin
o Iijs W edt d d t et momen
rBv\f_lmperg

um A.B., december 1959, blz. 559.
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in tal van vaIIen zoaIs bu de vlottende produktiemiddelen) de vervangings-
waarde rechtstreek soﬁ E d}momentvan waardering, geldende vervangings-
orijs ter markt za zi| %eba eer ewaardenng van te dyurzame productie-
middelen die reeds enigg tijd in gebrmk Zijn, 1S ee rechtstreek verband mef de
vervangmgspnjs nief eer aanw Z V(\J/ De waarde 2al door miadel van een her-
leid mq eten worden 8evon en. Wat e opbrengstwaarde aangaat, deze zal al
naar T het P(rodukt of Prodgkhemddel n betreft direct of|nd|rect door de
pn*s ter verko nP %r kt worden bepaald. Daarnevens z%n er echter waard enn%ﬁn
tcaw zen, Waar Ahetverband met emarktgrgs niét aanwezlg is, Men de
aan e waardering van de consument, die de op ngstwaarde van zijn oederen
zal afmeten aan zjjn subjectieve gebruikswaarde. Verder aan de waardering van ge
Producent OP bas van de renta |I|te|Aswaarde b%dle produki |ddele welke

n het bedrl|f zelfstandige. inkomensdragers. vormen. Deze enkele voorbeelden
mo?en voF| doende zijn org In het licht tegsteflen dat het gaat om de waar enng
nie

om ge WS van e%oederen Door van leer van e vervang|n P“E)
vervanglngswaardeéheone Moge deze - z0als boven

spreken, vertekent men d
en waargetheorie zijn, zij is in geen geval

aan egeven slechts In beperkte zin
een prijstheorie!

De waardebegrippen en bun onderlinge relatie

In het voorgaande kwam reeds naar voren, dat de theone van de vervan |n%s
waarde twee d%ec(?ordmeerde waardebegrippen kent: o% ren stwaarde en Ver-
vang|n swaar ie In onderlinge relatie moeten worden heschouwd. Ten aanzien
van brern]g twaarde vaIA voorzover Qfet%e i?roduku middelen betreft 0n-

ersc aken tugsen e directe en ecte op ren stwaarT Bij de
ﬁoe eren en |en teng le voor het betreff nde bear|f é) ect 2| van rull, is voor
eé make nderscheid %een aa e| |n (? ath 3menval ?n De
Indirecte 0 ren stwaar e van een 8ro uktieniddel 1s de Waar erm

ult de o Rb g 8 e produkten, tot de voortbrengin aarva dat rodu t|

m|ddg ng ragen..De In necteo brengstwaar 1 erhalve een afgefelde
waare I overéenstemming met de ecoromise egron stelling, daf de 'oro uktie-

m| een hun waa%de ontlenen aan de p rodukte(n % roduktjemiddelen hebben
ef(n negte og renﬁ fwaarde op basis van eo(g) st Ij ve 00p van het
rodu tiemiadel zelf, indien it uit het produktieproces wordt af gestotn
Van Mmswmkelsaaﬁ(teg nﬁV% heIe edeelte vg Fle thedrie van de ver-
vangmggwaarde uyterst kritisc tnaa Zijn ooydee ?een reéle inhoud en
kanz.l eterwor en sc rat ,,Deve vangin swaardet eo le-z ” H IS
op eze punten haars ? haar analyse “maar... voor eHra tn % dit
eeete ult de theone alleen 71n, voor over de ondernemer de e betre ende
%ar en in ergaa kan meten!”8) Het Is een algemeen aarév ard feit - aldus g dza
¢ nI](ver daA emdnacte opbren stwaar evan een afzon er v} Producneml
n|t an worden be aald. Meethadr zijn alleen evervan swaarde en de ve%
ren stwaardev n een goed. Dev r eu In van e| ecteo rengstwaar
et e ervan%mgswaarﬂ en met de necte rengstwagre behoort daar og
tot de theoretisChe en praktische onmogelijkheden. Op grond van dit bezwaar acht

8) Bundel blz. 397.
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Van Muiswinkel het be&n ,,|nd|recte opbrengstwaarde” een volstrekt ondoel-
matig en onbruikbaar nstrument.

| e bespreking van deze bedenking wil ik mijn conclusie voorop stellen.
B de besprekj deze hedenking wil ik I tell
| e gee thfe aan laten pestaan, dat ik het ee aanzien ﬂ e vera mgvan e
theone Z0U vinden, Indien daann et begrip ,,|n directe op rengstwaard over-
hoord zou worden’ gezet. Ook_indien van fen ega Ip moet worden vast es& eld,
dat een kwantltatleve benadenn% niet |n alle gevallen mogellfjwk s, daarmede IS
niet ezeg, aL It egnp% utt| unct|e Voor egg ac tenvormmg en in
dea alyse za| unnen VEry en Me behoetslechts te"denken aan de soclaal-
econ mlsche theone le met tal van begri Ben werkt, die niet of slechts onder he-
gaal e omstandi heden kw da htatlef etaar Zin. 'Maar daardoor moeten Wij
eze %nppenn gn|etu|t e theorie schrapp

Hoe Staat het met ge meetbaarhe|d Va de mcprec Eren stwaarde? X
%esteld moet worden, aé eze als re el voor deazon er g Podu t|em|d ee(n
let kwantltatlef bep aa an worden als evonan e com ementanten Wwelke
tussen d egvro duktiemi ge en bestaat Vastoesteld kan alleen worden de Indirecte
onp rengstwaarde van ggezamen Ake rodukt em|gdele De vergell{)kln% van

L R R
van r%dd% ehoeven te zf n/aarover et begr%‘fr besch|l<t Zodora bmnenpnet
en, igroe en van produktiémiddelen kunnen worden a 9ewezen die zelfstan

nkomensd ra?esmp 15 et mogelijk om van ieder ger groepen de Indirecte
g rengstwaarde ebeB en. Deze situatie zal men aangreffen’indien deze ?roe?en
enelgno renga heboen, een situatie die meer voorkomt dan men genelgd zou

D2

Z1jn off het éerste Gehoor aan te nemen.
Doch ook het fzon?erlli ﬁroduktlem|ddel kan zelfstand|g[¥ mkomensdraner

n)aar eaaer oe%)rglrge]t vTvg dde e og[eab h)JS rechtstreeks de In Tle Orpn rengst

niet aI eegg sto
20als qnroere goederen |n epaa st mmmgen gsmsta t|es S epen
voertmgen maar 0ok aan ae (oe F:J ? enonden 9|ng institutionele’
(I;gers De vergelijkin tussen Indl eceopbre stw (e, verva dc?m%swaareen
cte opbrep stwaarde an voor deze ze stand [%e Inkomens Waare-
nn svraa L n opr ep die voor e he e|dsvo[ van rote ete enis an
een at|sc voor ee tegeven oeteoorii n over de Waart enngvan et
sche enbestand en de aarun voQrtv oe(ende helel sbeshssmgen bij J een Tederj In
de wilde vaart, waarbjj ooreentHde 1] everstonng van (e vrachténmarkt op een
zeker moment' de |nd|recte %P re 9stwaar e van Naar schenen onder de vervan-
gmgswaarde 1S ?edaald Geldt voor deze 3|tuat|e de waardering van de opbrengst-
Wadrde dan wel van de vervan%m swaarde? He %antwoordo deze vraag zal uit
onze voI%ende beschouwmgen unnen wordw %ele|d92l r ter plaatse willen
WP volstaan met OP het voorkomen van zu %o rderin sv[] aqstukken. te
Jzen ter adstruering yan onze zienswijze dat net schrappen van net pegr \}J in-
directe oRbrengstware een verarmi %zou Zjn v%or e problematiek van d
waarden g, Nigt a(een Uit het gezichtsplnt van“de theorie, maar niet minder un
dat van de'praktij

°) Zie blz. 176.
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Het alternatief vervangingswaarde of opbrengstwaarde

Het vraagstuk dat, naar het oordeel van Van Muiswinkel, het hart van de zaak
vormt, Is e uitspraak van de theorie, dat vervangingswaarde en o brengstwaar
¢ twee waarde-oordelen zin, die het economisc %ub#ﬁcto zeker moment voor
een en hetzelfdf oed heeft. Voor e%onsument In ollega deze urtspraak
aan geen twnf nerhewg Hn acht het echter njuist dat de ervan%m%s aar-
ethéorie deze uitspraak zonder reserve ook op eproducent van toepass ver
klaart. le citeren (de cursiveringen zijn van v. M.). , Het wil onsvoorkomen dat
?enoem g/vee Wa rd%oordelen van de producent niet oP een economisch Iden-

g etre Kin e en De Verva ﬂ(ngswaarde verte enwoord|%t Immers
dew arge van het goed op ge inkoopmarkt;”de og rengstwaarde daaréntegen is
de waarde van het t chmsch |d%nt|ekg %oedo Eev rkoo markt De twee waarde-
oordelen van de producent hebben dus betrek |ngo %oed dat zich niet OR
dezelfde geleding in de bedrijfskolom bevm d.J | weze 0p twee economisc
verschillende goederen” (M.A.B.-bundel 1 41 ’)<

etgeen Van Muiswinkel hier. als een , s hoonhe|ds\9ebre naleert, reken ik
veeleer tot een van de sterke zl e] en van de thegrie van de vervanging swaare
Deze uEsPraa de vraa dg N rijzen, hoe z]ulk en uit enIo ende J) ordeling
mogelijk 1s. Het valt, naar mij dunkt, niet moeilijk everk aring van de |ver en
tie va vatéln% even Inderdﬁl betreffen 0 brengs&waa en vervanglng
waar aar en op Verschl ende markten var de gele mgen van
H olom. Dlt bet ent echter n|et dat nu sprake zou z énvane nom|5(ih Ver-
schillende goederen Het betreft ewa%rden %van etz feg?J zowel tech-
nisch als econom|sch Om itin t%men on] en voor ogen, d de structuur
van onze maaAsc agdpe n]evo rtprengin et beari|f n})ti\évee mark en staat. Het
bedri dfstuwt ere van Ink o tna erko Egmar kt en daarmede

\h/gp goegrge Rggﬁotg e fun %g vlg th bednefd { a dpaarrgog e%z\e/ f%%t“&!“ e?o\\n?eq
waardegrt naar

e te Verkrijgen qpbrengs o de. verkoopmar eo rens
te verk t ki (de opb t
waarge) als naay. het offer T sunstitutie op” de inkoopmarkt (de vervang
waarge Normaliter heeft hetbedngf slechts een fugcne VOOrzover eogg ?qn
e tenminste de vervan%m swaarde dekt. In dat geval Va d‘ het b ng et
ondernemersloon en de rente over het elgen vermggeen A die beide kostenelemen-
ten zlhn en tevens Inkomensfactoren XO eB P eoIp rengstwaar e (e ver
vangl swaareovertr tontvang{} % rift een ?nde nem Rre le, die haar
ontstaa an vinden In een reeks Van factoren, zoals de vest|g| g n? aatspremie,
pr%ortmna |te|tsprem|e eff|C|ent|eRrem|e om slechts enkele te™
Hn met het voor nde o sstandnunt tegenover e eenklng van.Van
Muiswinkel te heblf< N hep aéj Het Iterna lef O\B rengstwaarde of ve vangm ?
waareheet etre go ever? mj mg yan Waarderingen OB tweﬁope nvol-
?ende eledingen van de hedrijfskolom van een en hetzel goe 0ok J. L. Me
§ van mening dat Van Muis |nkeIs argument, dat ae vervangingsprijzen en de
R R B e A
van het a53|eve RI’O ({ ron SOfO et mat rlaa rmt a n €O eenvo

tlem
nen va ube r| om verdeg{ wor tverwert ewer L—Iet (“ to een
ree svan mhooR -mar t n, zowel op die va dﬁy rsc rP t elen,
de arbeidsrarkt en de vermogensmarkt. Eenvoudigheidsha ve zu le wu na eze anttekenlng va
»inkoopmarkt” blijven sprekén.
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opbrengstp Velzen niet og economisch jdentieke gederen betrekkln hegben niet

aat2 aar het hier om gaat aIdus enoe schrijver, 15 Slechts dat de be-
dr fshul houdmg haar waardgrin ontenen kan_aan e rijzen. op verschillende
SCrten De vervangingswaardet eon volgt hier de waardering In het maat-
maa

aPpe I verkeero eopeenvo gen e.gel |n|gen van de bedrijfskolom, welke
sch a%p rj ke visie, zoals JK eéns hi é een vioegere gelegenhieid heb uiteen-
gezet, tot aar sterke kanten valt te reken
Ofschoon heth|e voI end niet betrekki eefto kntls ebeschouwm
van. Van Mwswm WI |k fe enh§ E\ artl Im| |ed|om een aal taq
gezmhtspunten van evervange ?swaar etheone |n het |cht te steflen, aangrijpen
m een veel voor omend MISVers and recht te zetten.
Het alternatief &p brengstwaarde of vervangingswaarde worﬁt vaak zo ?elnter
eeteerd at steeds de Iaazgste v%n eide be ﬂlednlz Ofschoon deze eeI In
e de evallen opgaat, an l] nochtans Tetl et algemeen zo worden rgeste
|ean ez 8 ten gronds F;t 1S, dat zodra de o stwaarde
van et produkt onder 0e vervangingswaa de daalf, evervan mg rt|onee
wordt, waar 00r | evervan%mgswaar ewe vaten de 0 rengst aalde de waar
de pepaalt. Niet in alle gevallen echter zal bij deze uiteraard nguns %e waarge
verhoudoln? vervan Ing ‘ona og Imatig 2|n Dit worg Eulde \} dien men.
Fenkt het nalaten van evervan tot ver re Ing van econt|nune|t
elgt met alle nade gn van dien é veroren van azetm
ontelbereg i (j”éﬁame oL adeler n'én ste”aﬂee%n r%‘r” e
W Very
v\)aada Deze c;msta e%q(rg et[aedrp%’ertoe brengqen eenverlleso 3e9 rqte
aanvaar en om otere verI|ezen un anéi en hoof(le t vo?rkomen \V or het be-
t{ N er een ean? In z%n gelegen evervan mgsverp chti \9te hand haven
00 |n et geval waarln de opbrengstwaarde lagér 1S dan de ver anglngswaare
Voor e anter da%van et waarge -alternatief hetekent dit, dat d vervaggrq
Waarde eRaen voor het waarde-oordeel, indi eno grond van de voor de situ-
gﬂe eldende be |dsoverwe |ngen verv(fngNn tig moet. wor en eoor-
De reg at de laa te van %e|e renn en eIdt IS dernalve geen

asse-partout’ zi heetbetre king op het algemene evaI aarvan zich afwijken-
ge 5|tu%t|e ﬂunnjen voordoen. J0p J J )

1. De toepassing der theorie van de vervangingswaarde bij de winstbepaling

Waardevraagstuk en winstbepaling

(Z{als eerder op emerﬁt Zijn het i |n het bl*zonder de mogilijkheden, welke zich hij
e toep a53| det eone van everva gingswaarg eer ewmstbegahn Voor-
doen, d n Mmswm el tot het sch n Ven van Zijn ajtikel aanleiding hebben
0e even D|t 1S aIIeszms begenjpel Het raa st an dewmst e alln stelt ons
voOr een aantal vraag ten warop toto eqen noch In ong a ?(aar
buiten een bevredigend antwoord is gegeve Dit laatste wordt wel duldelu 0e-

Jé] % ?””?r%' 'e/ern%mlr%%?l Bl e4 3%nber 1959, blz. 557. Zie ook mijn ,,Kosten en kostprijs”
vij edrul&J Amstgrdgm Antwerpen I%g biz 1 J ab
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demonstreerd door het fert dat de meningen van de zes internationale deskun-

igen, die OP het zevende nbernatronale Accountantscongres 6Amsterdam 1957%
ee rea VIes over e winst kpalrng uitbrachten, dermate divergeerden, dat ee
verge rrkrno nauwerg1 s mogellj

o( heorie van de vervan In swaarde heeft voor aIIe unten nog niet een
me opzicht sluitende orr])ossrn wte( T even 2 Het aunk mrg n eonﬂer
navige dis ussrev N ela adrukk ﬁst e stellen. Dit b tekenLec ter
Niet,"dat 0e moel theden welke de Wrns roblematiek biedt, als onvolkomen-
heden van de theorie van evervan%m?swa rde moggn worden aangemerkt. Deze
theorje tach rrcht Zich niet 0 de] arrn% en ge érrtwer rn% van et vraa%stuk
et vraagstuk van

van de winsth ePa rnr? %ar waardebe arnﬁ; Hoe auw
de samenhang usse de %rrioo]en waeLr e en winst ook moge e( hoe zeer de
vervann[qrngswaar deth eone andre Ing voor het winstvraa stu kan bieden,
dit laa de vervangings-

te” vormt %en zelfstandi oro leem. De toe assrn% va g g
waardetheorie op het winstvraagstuk heeft tot tal gnten eleid, waaro
trent nog, onzekerheid besAaat erf e, de meningen, verdeeld hoyden. De oorzaak
daarvani llaan twee zijden. Valt dit voor cendeel foe te sc I[ven aan Inter-
Bretatres ke van de é eorie zijn %e even, die niet met h aar bedoelingen over-
enstemmen, aan ean ere kanf ka evraar{r worden esteld 0 dg nhan ers
van de theorie van de vervang Wgswaar e allijo wel geénoegzaam quidelijk zijn
geweest In h nurteenz%ttrn en. nrn eigen aandeel daarrn hetreft, ben rkb
eid de hand n eigen bogzem te stek woqrd van Horatiys ,,s%re strH
vertas” gletterlra ger drkwrrlsd sl fst t om) wil 1k voordrt artikel tot het
mrrnem ken, z(lks In de overdrac tf{lrr ebellekenrs van djt gezeq
zre voortd urrnq(Uw eigen werk!"Zo wil 1K In het vo gene ra
f enver dutdelijking te geven van mHn inzichten ten gze, In de
unnen bijdragen tot et Wegnemen van een aantal misverstanden.

Transactiewinst en perrodewrnst

Wanneer wij in het volgende over het vraagstuk van de winsthepaling gaan spre-
ken, IS het v%rn belan n?et nadruf< vast te stgflen dat dit zal gaanpovergd% ep aPrn
van de wrnst over ee perrode De lengte veﬁn 0 penode 15 ddaroij van geen essen
treIe be ems Zowel om conventionele als om economrsche recenen’Is het ge Og
bryik errN %rvo? e Aaarperro e e krezen Br het hrernavo en e zullen wij dan
oo e rntear eg het kader van d eaarr kenrn chten nemen.
Zoals bekend, dient de erlode rnstt wor en ond Ferden an de t ?
actrewrntwaaronder lent te worden vers etvoor eel m tre ervan
zond Ij etransactres verkregen. Dit voor ee wort eV rm door et unstrg
verscr van 0 ren stwaar en vervan Ingswaarde van IJlde rull dverge
dragen elde a&r( m p et moment \{)an de ru de vervan-
irn swareasurt ra ekosten Z1jn mede er%;repen e rente van

e: Verb eter en
%ten In ort
oop, dat dit

nvermogen (ingecalculeerde rente) en d kostenv de ondernemersarberr}
0 iernemer 0Qn). &wrl en dif nog eens neklemtonen, aangezien Van Muis-
Inkel de theorie van. evervangrng sWaarde verwijt, dabzu erde %tenelemen
ten verwaarloost. Dit is geenszins he Peval Als inkomensbron van het bedrijf kent
de theorie naast de winst uit de ruif, d.I. de transactiewinst, de rente over het

13) . Als voorbeeld noemen wij het vraagstuk van de economisch adequate vervanging, dat nog
geenszins Is opgelost.
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eigen vermogen en het rngecalculeerde ondernemersloon. De transactiewinst is het

nkomen r& de ruil In dg zin van ondernemerspremig, d.i. het inkomen dat ver-
re en wordt boven de eigen rente en het ondern mersloon,

1] menen fe moeten Waarschuwen ter{en de te mechanische wijze waaroR som-
tréds de theorie wor t %ernterpreteerd astgested dient te worden et rn

Iculeren van eigen refte (en ondernemersl op zich ze n%g een winst, (e
hoeft te betekene Men behoeft slechts te denken aan het onderhanden zi gne
Werk en het gereed produkt dat nog niet gerutld 1s. Inkomen kan alleen verkr
worden ult e no brenﬂst van urt naf, derhalve uit e%no brengst van een trans
acfie ter markt. Terecht heett L rmper? steeds, voorg ouden: geen winst zonder
rurI Zulks ?neldt niet alleen voor de transactiewinst, maar ook voor de andere
Ink omensco ponenten, tw. eigen rente en onderemersjoon.

Behalve egenoemdern menshronnen, komen rncrﬁtentelewrnsten en verliezen
voor. Te wijzén valt oB ) H Ingen van ex ante schattinge. tegenover ex i?ost
waarnemingen van technische en economische ?I erta?e efficiéntie-verschiflen
door afwijkingen van de kostenstandaards versc illén tussen de gecalculeerde en
de werkerke ren e(voeﬁ en verschillen | rn de’ edrrLs rukte.

Een azon erg aats moet word en toege end ﬁan (e voorraadresultaten.
Het behoort Aot en van de verworyenneden van de t eorre van de vervangings-
waarde dat deze een 5P Irtsrng maakt rn transactieresu taten 0.2 de wrns enen
verliezen udt de.ruil en de(vo rraadreau faten, tw. wi 5en en verlre.7ken welke uit
de voorraagposities voortkomen. Op de betekenis van deze splitsing komen wij in
het volgende terug.

De begrippen winst en verlies

De wijze waarop ik in mijn artikel ,,Rondom het winst robleem”14 de begri
winsten veﬁres% frnreerde %eeft van de zrr]de van Vaanwswrnke krrtreﬁg?r%)
\éoen]de%n Ter ver urdelnkrng van mijn zienswijze, moge net nhieronder volgenae
r
Winst van een Perrode 20 defrnreer?e ik dit beﬂrrP genoemd artikel - is (e
VEermo enst enem ng In die gerrode welke voor verte n urtkerrn% %baar 1S,
met Instand %van de bron waaruit de wrnstvloert rt deze begb J)S epaling
valf af te er en, dat wij een vermogenstoenemrng eerst als winst “besch ouwen
Indien de vervan rnror ewaarborgn Welkegevogvan evoorraadFosrtres en de

VQor- en nadel rraadresult daaruit voortvigeien, 1s, de_periode-
wrnst niet v9 F l<qaan 8e som van ae transactrewrnsten over dit tndvak D%ze som
leert ons, utltransacties, In

el de vermogenstoenemrng kennen, welke door de
deze periode wordt verkregen, maarin hoeverre deze toenemrng VOOI Vertering
vatbaar zal an wordt beg ﬁ(d door dewrjzewaaro In de gehel? perioge de ver-
vangrngsverP chtin rsng omen. en door de Invioed va waar ewrézrgrn en
van de voor aadpos les, Reeds uit dezeurts raak valt af te leiden, dat de verteer-
haarheid wort emeten aan de periodewinst en niet aan de transactiewinst. Hier
Irgt een tfe an rH e misvattin omtrent theorie van de vervangingswaarde die
In etvo ﬂen 0g onze aandacht zal he en

Evenmmn als 1egere vermo enftoenemrng a%s winst kan worden aangemerkt, is
elke vermogensvermindering Verlies. Onderscheid dient te worden gemdakt tussen:

14) bundel M.A.B. 1924-1960, blz. 370,
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- een mutatie in de vermogensrekenln% waarbij. de 8rootte yan het vermo?en in
overeenstemming worat Igebracht met de %ewung e koo krachtverh(iudn en,

- een verlies waar g e vermogensvermindering moet worden aangevuld, om de
vervanging te waarborgen.

In het eerste geval wordt de vermo%ensvermmdcermg aanv%ard als een koop-
krachtcorreche etgeen zich zal voorgoen bij een alng van eta emeen prijs-
niveay. Zodra echter een specmeke r%rus a|n fvake van, ea emen%iorH
Index) van een goed optreedt, zal moeten worden Fe gaan in hoeverre et
verminderde vermogen een adequate v?rvangmg mogefijK 1s. Is dit niet etg[e)
dan 1s er sprake van verlies en 1s aanyullin van het Vermogen noodza EI{ 876
([aedachten ang bracht mij tot edefmme verlies s die Vermogensvermindering
en opzichte Waarvan een aanvulling noodzakelijk is met het oog op het nakomen
van de vervangingsverplichting.

In ZI{W n kritiek merkt Van Muiswinke] 0% dat ik voor de be anen winst en
verI|e e mteenlopfende ?eflnmes nodi [eb Het komt m%v dat dit ver-

g 00r gen andere ormuermq eenvoudige wijze anw rden eggenomen.
Ddartoe wil ik de volgende definities tegenover elkaar stellen:

- winst van een ﬁenode 1S %e verm%;enstoenemm van die p(erlode welke voqr

vertetrln| en Uitkering vatbaar is, met instandnotding van-de bron waaruit de

winst vioet;

veH|es van een periode is de vermor%;ensvermmderm van die Penode waar-

voor aanvulling noodzakelijk is ter instandhouding van de winstbron

Door deze w%ze van formulering is een eenheid verkre \9en In die zin, dat aan beide
be (ﬁ F gen ge eis van ge nakoming van Qe Vervan mr%sverg Ichting ten
8 g a gt De ezwargg Yve ke Van Muisw tel oépwer et betrekking tot
deorltjjterz mé produktiemiddelen (t.a.p. blz. 410) komen in het volgende nog aan

De opvatting van Limperg van het begrip verlies

De boven eschetste zienswijze wijkt.af van die, welke door L|mPerg€Ndest|%ds In
zgn colleges wer eeven erwi bu een Waardes llj Ing zal moeten worde A
P aato ae ve mo enstoenemi aSWI st za un en wogden Deschouw!
e| t naar diens opvatting een waar vermln ermg van stonde af aan tot een ver-
ljes. 1 1S ?een s?/ metnsche oy\Jl ismg van net vraaPstuk een 9evo| van het feit,
dat naar z Jn oordeel winst en ver |es%en tegenste Ingen 2|n nec nomische zin.
TE éoe%gc ting van deﬁe uitspraak heeft LIF]E ever e|H Qg(ge aagt van
het bedrijf met ®en VH< q(o Deze erge£ F eld . ver-
wo[(ven 3ar ook veel kritiek ondervonden” Gezie r]et eit, dat Van Mmswmkel
de kritiek gie op deze ,,vruchtboom theqrie” vatte everen, aan tom eln
conse uen 1S Yn e me po EVﬂn wmstbeﬁ ém vol ens de verv waar e-
theon et licht te stellen. willen wu aa ez Ve eukm aan esteden
ooro moge worden gestel dat @ everg kmgbdoed sals een Illustratie,
waarb |J &P en zekere arlao & met (ft niol %sg Rroces kan worden qewezen,
zonde t deze als een bewljs voor de juistheid van de economische redenering
kan worden aangemerkt.
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Evenals de begri Pen kapitaal en vermogen heeft Lim erﬁg/I 00k_het bezgr dp -
komen In een materieel en een immaterieel begn gesplitst. Men ziet enerzijas het
aangroewn van het kapﬂaal met nieuwe matériele goederen, anderzi est datd or

g?a van het earpnaa het vermonen IS toe en men. De aangro nng van het

Kapit geeft Limperg aan met ge term ,vrucht”, de aan oen van het ver-
mogen mét de term ,Itkomen”, Bij het gebrm van deze fe moog%le dnn?tzmh
n vruchtboom. De hoom vormt het kapi-

e ver%elnkm(% og van het bedngf Mmet e
taal, d N e boom |s(§ vens een vrucht In economische zin. Wanneer - zo
wordt de vraa,% gested kg eze vru%ht worden vgrte rd? Het antwoord 1s: als
deze yijp is, 0.W.Z, vo| 9roel en van ge hoom geschel en Kan Worden De scheiding
van de vrucht schaadt de stam niet: deze | |sz Ifs soms no dzake \nk Voor de stam.
etd|t beeld voor ogen an en ze|g en, dat ”c] rnﬂ ewerkt wordt met
a Itaal, waarme ei(gro Ukt wordt gevorm Het mo etwaarog de naar
h aar aard verterare |taaItoenem|n vrucht word, |s?tvan run Bi|
de rulworgta E rucht van de noom eg]ukt an althans \ian de boo
8 Pslua atwor en. Karakteristiek voor LimpergsVisie is, dat zonder ruil geen vrucht

taat
Kan men na bjologische rijping de vruchten aan de boom onttrekken, men mo
niet evruchttal< ﬂ kLgn gom(}lat aarme%e afbreuk woré Q aan aan
moenﬂ heid tot het afwerﬁen van n|euwe vru hten. Men kan de vruchten ver
teren en moet de hoom ih stand hougen. Zodra de stam wordt aangetast 1S 3
ﬁara e van een verlies, Wordt de kalpnaalaangroenng gde ull tot \irucht e
a?naa lvermindering 1 ? naar Lim %soor eel. van meet af aan ver Ies. \oor
escthbare te%en telling 15 naa zn( (f(deel gen \;; fde rond: deze | tgnnu
?|ee In het verschillend eonom|sc arakter van verljes 2n winst. \/ IS, In
un r%;e a tengang, niet h tnegeatleve van winst: maéenee kan men 2|ch zelfs he
9 %este e van de vrucht niet denken. Verlies is de intering van de stam zel
voor het bedri J de mtenng van A Frmonen dat wer ge%mvgsteer? Het
stamvermogen mogt naar Lim 9 oorde |nsand worden gehouden; elke In-
tering daarvan moet als verlies worden bescnouwd.

Tot zover i v%rg Iuklng van de yrychtboom, waarop Van Muiswinkel eep uit-
voene ntlek eft q%even die |k h|er ter glaaése let In haar geneel wil her-
haIen k wil m%beE tot 2|n noofdhezwaar dat voor de rest van. ons betooq
var] pnnﬁ Ipiéle Detekenis |s te chten let bezwaa IS de overschakeling van he
b|o og|sc ermogen van de stam van de boom op et stamvermogen van het be-
g Dit begri st%mvermogen 20 citeren wq IS echter niet" meer van toe
R An op ge ncht oom, maar alleen op het geldvermq en van de hedrijfs

oudl q Pns van voorra en Vero rzaa t ongetwifteld een dalin an et
nominale %e vermg 3 ezeR A ma tast e kwant |te|t der voorraden
niet aan (of In de bawaor ingen van Net beeld: zul ee lnnlj]saln IS geen in-
tering van de stam, noch een vermindering van het biologlsch vermogen™van de
stamom vruchten af te werpen).”

AIvorens mlﬁn ZIenswijz te even over de door Vian Muiswinkel gemaakte kri-
tisch eoIpmer Ingen, mo e(| edrst m|£n standpunt ujteen zetten t.0.v. dit deel van
de door Limperg ontwikkelde theorie. Hoezéer 1k in het algemeen achter de ge-

15 ta.p. blz. 405.
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dachte van de_theorie van de vervangm swaarde sta, ten aanzien van de hier
Wee n? 9% %n visie van het hegrip verligs moet 1k bekennen, dat Ik mij daarmede
nimnier ned kunnen veremgen e talrijke d|% %saes die 1k in de loop van de jaren
met mH eschatte leermeester over ditpunt he gevoerd hebben daarin geen ver-
andering Kunnen brengen Ik heh mi vnhet eerste moment af niet gan de indruk
kunnen onttrekken, dat door het begrip verlies op de aangegeven Wijze tegenover
het beqnp winst te stellen, in de coneptie een dualistisch glement word&g bracht
TerW| leperg ten aanzien van de aardestngmg van de v?orraden e substan-
tial |st sche2|en WI Z¢ aanhoudt |aat hij dezeb | een waardedaling los. In dat geval
worL £ 8IS g% %van elnstandho Ing van het stamvermogen, d.i. hgt 00[-
spron eIHk In et edn}] einvesteerde Vermog en Aldus wordt zonder dat dit
naar m{jn oord eea WOy tgemotlveerd de nominalistische %rondsla In-
evoerd. De verge mg Mmet devuchtboom drelgt h|er misleident te we en
an men ta.y. ewmséneen analo %men met de vru% hten van e boom d(ln it
verband heb|khet Deeld meermalen gebruikt), t.a.v. het begrip verlies gaat de ver-

gelijking nie
I-{et govenst ande houﬁt in, dat ik aan.de zijde sta.van Van Muiswinkel indien
hij Ao pmerkt, dat het niet houdbaar is om m de vergelijking van het enn stam
n de vrychthoom over te ichaee% het . stamvernio M bed ng
et egrste enn 1S ?ubstanUa IStisch ettw%de nominalistisch gedac A De vér-
8e |ng van het biologische en het economische heeld gaatnlet 0p, Nagere over-
enking bij het schrijy { n van dit artike| heeft mi toﬁh t inzicht gebracht, dat wij
beter (oen de ver?el ki g ?t de vrucnt oomasn usﬁratle val evervangmgs
Waard theorie te Taten vervallen: zij werkt veeleer misleidend dan verheldérerid
so %emert Wi thet egri erlles at Ik voorsta va zit van Lim er

e ermo?ens erming en% S gev van een waarealng van
radf faof niet afs verl |es za mogten worden peschouwd, hangt nadr m noor-
d avan eomstang; % het resterend vermogen ade uatg Vervan ng

ﬁ k maak. De els tot eoud van et stamvermogen zal daarbij naar
Zieriswijze niet kunnen worden gesteld.

Vervangingsmoment en waarborging van de vervanging

Indien WIA de beschouwingen van Van Muiswinkel vervolgen bren?t ons dit tot
een vol% iJount van ntle gat devervan% ﬂswaard heorig c}vt aat van de
onuit pro en ver? erstelling, dat ruil'en vervargin og etzeltde moment ge-
sch|e en. In vrijwe %Ie uiteenzettingen - aldus mifn coll ga wordt, om aan te
tonen dat het ¢ er? Lvan oEbren st bovndevrvan(]; gswaareo het mo-
ment van ge ruil als inkomen kan orden eschouwd ultgégaan van de Situatle
aat de verkochte ?oederen onmiddelli de_Inkoopma tworden vervangen
Deze veron erste |s naar zijn oor ee nstrpd met de realitelt van het econo-
m|sc leven, Z|, ettigt van ﬁen gemis aan werkel g eldszin, omdtvait staat,
dat de vervangin n|e of althans niet s%eedf R t moment van erU| laats
YEdn ([zoals deelbare vnorraden 0 (f fs hiet zal kunnen gé isvm g
i|K he geva 1S é eon?ee bare voorra en der d urzame produktjem| n
Laat mefi deze veronderstelling los - en naar het gor ef van Van Mmswm e zal
et eorle van f(e]vervangmgswaarde deze veronderstellin w I moeten 0S aten-

dan staa ele betaog z.1. op losse schroeven. De arivolkomenheden freden
n wefl (!un?eﬁJ aan de n%g omgat dan zal blijken dat de oplossing, wefke de
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theorje meen%te kunnen b|eden eenszms een waarborg inhoudt voor de instand-
houdmg van het vermogen dat voor evervangm wordt vereist.

De Kritiek welke hier naar vgren woréi bracht is ernstlg na?r mlén oordeel
zelfs in die mate, dat wanneer deze h barzou Zijn de aesagandever
van Egswaar detheorie ﬁouz n toege rcht ezien”de bijzondere Betekenis van
dezé beschouwin en willen wij aan” de kritische opmerki eno er het vervan-
gnﬁqsmomenten éiar orgmé}vn evervangqu t§etﬁean acht besteden. WA
tellen ons voor ons daarbij te bedienen van 00rbeeld aan de hand waarva
de bezwaren worden uneengezet

Ter ||Iustrat|e stelt Van Mmswmkel de voI ende S|tuat|e16
é)?( & Qte eren wordt Ingekocht voor f 0,— Op het moment van
Wen

1 —
d yer gn]g(ng5v988t e%:t?teegr%%gtee%e |Va?£¥aﬂﬂi HSp“{aa{s en We1 tegen

b et moment van de periodieke winstberekening is de vervangingspriis van
) egemeuweparn}/gesteggn tot f 14.000,—. J oingspri

Voor welk d|Iemma komt pu volgens mlﬂn coIIega de theorie van de vervanegmgds
waarde te staan? Naar zijn oordegl 7a eka53|eke vervangmgswaar er ge
Ht als volgt kfer Kenen: etrans t|e inst eraag Zljnde het ver-
Il van de utlopbren lI LI en (e vervan mgswaarde? 12.000 g
ghet momentvgn de Uil "Het v rsch| adAZOOO fussen un?aa rijs en dez
Vervan |n%?]waar e zal |n het cre |tv n de herwaar enngsreken g oeten wor-
en &e racht, Deze re kening, zal an erm?< moeten worden gecreaiteerd voor
—, nl. voor ewaa estijging welke op tree dt nadat de'vervanging heeft
plaatsgevonden waarh ?j ev %mgswaare stn/t van MlSO 0— tot
—. Een en ander resulteert ot een winst 0 rde gehiele periode van

et dilémma treedt nu aan, de dag. a(?t esteld moet worden dat deze winst
me“n haal %eheel verteerbaar is. Zou The ragl verteren, dan zoué 1.000,—
0p et reele ermogen woraen mgeteer Vo gens Van Muiswinkel |sdee|ntenn%
het %evolg van gver Ies, ontstaan door de prijssti q(ng tUssen het momentv

de (Uil eny het ti tg npvan ewer Jﬁ ervan |ns Doordat In dat tijds-
verloop de verv %|g rnnen aarm e (e ver mgs aarde met f 1,000~ s
toegenomen, ont%tal anco In het vermogen voor evervangm vere|t Dit
eenvoudige voorbeeld doet naar het oordeelvanncI a zien, dat de theorie
wel pretendeert de vervangmg te waarborgen, doch in haar toepassing daarvoor
niet de voorwaarden schep

Indien WI& oné zetten tot de bespreking van ?eze kritiek, moge erog worden

?ewezen vervangin ?Waare eofle een ndamenteel onderscheid maat

Ussen ge gktn elijke ef volgtijaelijke prijsverschillen og de In oopmarkt De

winst b|£d rull |detransact|ewmst zo Ieert deteon wordtgevorm door

het gun t|g verschil v?n de op ren?st \)v koop en. evervain# %areop
t van de ruil. De beoordefing van de economische doelmatigneid van d

net mome
ruil geschieat door de vergelijking van het gelijktijaelijke prijsverschil op mkoop

16) tap. blz. 407.
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markt en verkoopmarkt. Dit leidt in het gegeven geval tot een transactiewinst van

Baarnévens zim er ook volgtijdeli IJke Rnlsv%rschlllen Wilke voortkomen uit het
aanhouden van (economische) voorrade 88even Seva 1S de vervangtns
rns en vervan mgswaard gestegen tot £ 12.00 evermogenstoe %
J aarvan fet gevoly is, staaf Tos van de ruil. Onvérschil |% of €
an n|et erund wordt, d?et deze vermo%enstoenemln g zjch voor. Dit &ccres,
af een %% gts van een VO gtude g Waarde- en rpsverschll IS ntgt vo?r Ver-
tennq varnaar en vormt an nwmst Wann de pr?ducent e ryjl over-
wee emomeneewaar an e 5grons gmoeten ZIjn Voor

eoor eling. Indlen hij een verko “63 van ccepteert, Weet hij

Jt een Vo Flee verwerft van f dtt an%we aan de ruil Is ver:
one erm evert em een ate van { 3.000,—, die hem ontgaat wanneer hij
ntettot erm Z0U Overgaan.

Is dit b erag dat de mlwmst&ransactlewmstg vormt - ziehier één van de kern-
vragen in de nd?rhav nﬂe dtscuse voor uitkering vatbaar? Voor het antwoord
%n eze vraag wi en terugva en op de eerder gedane uttspraak dat een ver

ogensaccres eerstaswmst an worden heschouwd Indien d evervan |ng |s

rorg In het estelde rgeval betekentdtt dat de ruilwinst ag v{ —e
dan voor uitkerin vat aar zou zijn, Indien de vervan |ng daadwerk e|
moment van de Uil zou hebben laatsgevonden en Wel tegen een era van
é 12.000,—. De vervan |n% ?eschledt echter niet op dlt moment met het gevolg
at de_producent door esteld evervan Ing onze erneid oopt fen danzien

Ingen.in het rsntveauo el arkt. Indien. gell |nhtvoor
tI) nIctN tt ggtga IS, Jev r an%m%s nis an erma)amstugt waardo% tt 8 e
éeverv gtn slechts VOOT €En Dedra van[ OO—moge |£k |sLt |
eén verlies van 11,000 —ogznnvoorra dPosneteconstateren met welk bedra
hij het aanvankelijk gedachte rullvooragel zlet verminderen
Nemen wij thans. de 8ehele periode In 0 agr dnschouvY] Nadat de vervangtng heeft
paats&evon en, sttégt evervangtngswa e.aan nhet e|n van de Pnode tot

—. Een njeliwe vermogenstoeneming is daarvan het %evo nge kewe erom

Atetaswmstz kunnen warden a% geme t om é H? lem van de
vervangingsverplichting ligt. Het eindrésultaat wordt derfia

transactiewinst 3.000—
verlies u?tgestelde vervanging f 1888—
periodewinst f 2.000—

Deze winst voldoet inderdaad aan de voorwaarde, dat zij kan worden un
ggegg”ggtgeen b(fnkt uit ge opstelling van de vermogenspositle aan het einde

Goed 14000—  Aanvangsvermogen 10,000, —
Kas f 2.000— Hen\//vaa?d\enrngg f 4000—
Periodewinst 000 —

f 16.000— f 16000—

Uit deze opstelling blijkt, dat de vervanging wel degelijk is gewaarborgd. De
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kritiek, dat de veryan mgswaardetheon ten deze in haar toe)p ssing te k(?rt 20U
schieten, achten wu met fiet bﬁv%nstaan e weer nﬂ de oorzaak van dit mis-
verstand waaro deze_kritiek berust, komen g et volgende terug. Hier
ter g atse wille W|£W|Hzen op_het feit, dat jn de ovenge eve wmstrekenmgd
h||n? S aan?ebr cht, die wij efrder ali fundamentesl Voor de theorie var de
vervangigswaarde releveerden: nl. de splitsing In transactiewinsten (verliezen)
en voorraadresultaten, welke Iaatste kunnen worden QR evat aIs verliezen en
winsten als gevolg van vervioegde of ujtgestel ?e rvangi egegeven eval
wass rake van e nult estel evervangln% welke door de | mldde de inkoop-
mar etreden I stugm% tot een verlies Ie|dde Indien d evervan| spri dls
In ett sveroo tu sen ver 0op en vervan |n sk oop 20U Zijn eaa
tot een Inst n|e de verkoop, maaro voorraad osme hebb ee|

De aatste mer ing moge worden ¢ maatterwere Ing van e kritiek,
gat de theori van de vervan lggswaarde 9een [aad zouwete 3 t e invloed vag
evervroege bs, uItgestelde vervan ? evens 15 Niermede et antwoor
ngswa A van, verv

S
8({]eveno e bedenking, welke destij JS enN. J. Polak werd faan gevoerd,
al de vervangl rdetheorie de ge (ig [(oeqmg 0 vertragm
van de vervangingsaankopen burten de"verligs- en winstreken ?zou hougenl
Ook deze uitlaling wijst op een onjuiste voorstelhn? en Interpretatie van ge ve(-
vangin swaa(rdethe(fn Inte?enste ling met het door deze schrpver gepr ageerde
ver an |ng\a oopste se dat 9enover de oEbrengst van Iedere verkoo H
g e werkel g vervangende inkoop, scheldt evervangm swaarde-
therie de gevolgen van dg verkopen'en van de vervangingspolitiek.

De ?pmerkm% moeA IJ Uit de pen, dat de vervanqmgswaardetheone niet 20
naief 1S om te eronderstellen, dat de de facto vervanging met het moment van, de
rul samenvaltlfg In len J éie rui aliknnschm ment kiest voor ge waardenng
volgens de vervan |n swa rde |s zu s om een doelbewuste scheiding te mak
tussen de resultate nver oo beleid en van voorraadbele|d waarvan het laat-
Bteme}stees 20als al te vaak. ten onrechte wordt emeen eens e uat|evF|nsIa
ehoeft te dragen. Het |son;]mstte menen - gel bj an Muiswinkel (t.a.p. blz. 4
o merkt dat de vervangingswaardeth eone 1| de wmstbe ahneh; uit transacne
RP sﬂuctuanes onde ewg cﬁe barg voorraden, g g{ gesoten heeft
voor evaar van ge Intering van treeevermogen chts daor te ZWIH
over |t evaar - zo luidt zjjn"conclusie - heeft mefi de mnoud van het w
D (Winst s verteerhaar mkomengl kunnen redden. Het ligt, zoals ook uit h et
eno moebnken eheel anders. De ervangmgswaardetheone hee
Toen oor dit latente Gevaar open door bewust vérkoop- en voorraad-
resu tatén te scheiden.

De eis van verteerbaarheid

In de definitie vgn periodewinst, die wi n* in het voonﬁa ande gaven, namen WH de
voorwaarde op, dat de vermogenstoenenting in die periode voor vertering vattiaar

Polak, Gped bruik b ngthelast De Naamlqoze
k\J/len7no60tschgp Ig. 409161 Ke%m\?tnﬁ%e zﬂ“nI \I/nen/seprreﬁa esc r| en’§ g 1mg13ltPrmeren§l 1953,

ver ed t het standpunt, dat de vervan detheorie niet de ogen
e Sl R gl
treeéjefn FBuOn%iQI\II\ﬁ(}-\rBe s il b? 4rm n vervanging niet o gze J moment pFegen op te
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moet zijn, d.w.z, desgewenst door het bedndf kan worden un?ekeerd Ondanks de
kritiek " die op de eis an de verteerbaarhei |SU|tgeoefend blijven wi deze IS een
wezenhékknmerk vinden van de. wmst %wn en zelfs verder aan o&r fe
verklarén, dat naar onze overtuiging het winstoegrip voor theorié en pra t|k
staat en valt met de el %van verteerbdarheid. Stet en geen criterium dan wor
WInst” een zweven egrlg dat in e?rakng nief te hanteren valt. Het is mi r{
dwdeluk dat 1k mij met Geze uitspraak [{nre ht stel tegenover de zienswijze va
An gewaardeerde collega Van Muiswinkel. Het onderstaande moge dienen om
ten de em|gn standpunt f adstrueren
Is elke v rmo?ens oenemlng winst? Ofschoon het antwoord voor dg hand ligt,

dunkt het ons zinvol deze vraag te stellen. In aansluiting aan de eerger gegeven
begripsbepaling moet het antwoord ontkepnend luiden.” De toenemmg 1S eerst
winst, voorzover deze van het vermogen kan worden afgescheiden zonder het
produktie- aR araat aan te tas%en wadrmeqe_ het inkomen w?rdt ?emaakt Een
waardestijging van voorraden, die in het be rufeen bluvendepaats nnemen, Ver-
mar% geen winst te vormen. Mgn 20U nogMunnen denken dat deze toenemlng vIij

t”zodra de voorraad wordt geruild aar oo an |s het accresmet VOOr ver-
termﬁ en mtkermg vatbaar, ind |en d|l| onder de klem ligt van %verva #lnga

chting. Uitk&ring zou in daé eval roofpouw betekenen Waarij men

c tzou erteren, maar de progu tlecapaC|te|t zelT zou aantasten.

Uit deze inleidende beschouwng kan de conclusie worden getrokk gn dat een
Vermo enstoenemmg eerst dan aIs winst zal mogen worden beschouwd, indien de
vervan ewaar orge In_het voor aanéi werd reeds Vﬁstgesteld dat de
enode aar rg;aath tomg niet kan worden gekend door hef’ sommeren van
de transact|e Inste erlg De som daarvan leert ons wel de vermo ens-
toenemln kennen, we ke| en door de rul] wordt verkregen, maar In oe erre
deze toe emmgvvoor U|tker1n&vatbaar zal zijn, wordd ega q door d (ew
waa gg e Ve %mnqsve ting 1S nageo en en door de Invioed die
Waar szul;m en Van de voorrade mtqt Ervalt - wv zeg en dit met nadruk -
een oor(leel t ﬂeven omtrent de mo d;g heid van utr 0. van rudwgnsten
transacermste ), zolang et totaal van & voorraadresultatenin die perjoge niet
is vastoesteld. Dit bleek rdeds uit het cifervoorbeeld. waarvan wg ons hierboven
bedienden. De transactiewinst ad f 3.000,—, die wij in qlit voorbegld bereke Hdeg
20U eerst dan voor wtkermg vat alar zgn geweest, indien de vervangmg aa
werkelijk op het moment van de rul te n gen bedrag van f 12.000— (c. tegen
de op dat moment ﬂeldendev O(van In g ou nebioen F Laats evonden, Doordat 3
echter de vervang| gmeto eschiedt vatr en gdte ouden met e
gevol nvan ge da rult voortvl oe|en% economische voorraad, die in dit geval tot
en varlies van fl —Ie ldde. Aan het einge van ge penode 15 derhalve slechts
een bedrag van é — als winst aan te merken.

Het hovenstaande houdt niet - g eh) Van Muiswinkel meent (t.a.p. blz. 4082 de
belijdenis in, dat de vervangmgswaa detheorie zich tot het vervan%m skoopstelsel
z0u hebben' bekeerd. Er bestaat een fundame fog| versc Il tussen Teide wwzen
van herekening van de transactiewinst. erwp volgens evervanglnﬂswaa de
Eheone het voordeel van de ruil bep(fal wordt door het gunétlgr van op-
ren?stwaar e en vervan mgswaa e (op het momentv UI leqt het ver-
vang gs koopstelsel verband"tussen de o rengst van iedere verkoop ‘en het be-
drag van de werkelijk vervangende aankoop. In het boven gehanteer evoorbeeld
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\l}g}gkﬁ”t\/dlt dg%t dgénstgtlsgl als ruilwinst een n/%?\r/%% \I/ranSIfn kzo(c))ood_ Z|§nde het
% en. [Pe utkomst 1s der?w ?ve gezefde alsg Y ¥

zou ereken Ie, waartoe de theorie van
dev rvan?m swaarde komt, echter met dien veritande dat daarin r%;een scheidin
Y tussen de transactie- en vooryaadresultaten, een scheiding die voor

rac
bePeldsmformatle van wezenluﬁ %etekems Iste achten.

Met he(t bovens aande z%n Wi A gekomen tot de kern van het vra%;stuk en tevens
tot de kern van het misversta ddat daaromtrent estaat Indie ?e e|svang
verteerbaarheld he ben (iesteld %e |dt deze voor genodewmst vol. onze de
nitie) en niet voor de rui wmsté ansactiewinst). Deze laatste Is nief zonder meer
zgo \)/aenrteg\r}go\(aggaa(r)smg%el ergﬁnrgﬁgmg oeten de voor- en nadelen als 0e-
[ge vraaq kan rgzgn hoe dit mm%ersta?( aI? zodanig moet dit worden be-
schouwd - In het Iéven is geroepen Mog L heett de teg1 mzichti ewoordkeus
e
| | Sch v v
Voor vertenn? vathaar IS, Hn neet er Qaarb oio 8wezen Ha gde ung}u km
o il Y
ruﬂ<en193 Voor?over deze undru?< ing aan eruﬁ woer ver 8 Een ekt dgzg
Verw rnnﬂ doordat de_In ruk Wordt ewekt alsof de (els van de verteerbaarhe|
an ge ruflwinst zou zjjn gek opﬁ et boYenstan heeg mo?en doen zien,
at zulks niet_het geva is."De fuilwinst js wel naar haar aard verteerbaar, maar
aarom - 0.4. In ve band met (e voorraa re%ultaten nog niet de facto. Ut'het z0
even euteerde artikel van Limperg, valt af te leiden, dat ook naay z r{n mening
teer aar elgenienepe |odeW|r§t 1S verbon%en Wiy citeren daa oe ta

daar conomische functie van de Jaarreken
het vg eerﬁare inkomen uit netg nJ aan te wijzen”, H|ermedde sgedoeld 08
ewmstvan e periode.

Ie|d|n aan

Indjen, za(ﬂ (L egeven, het de eoeI|n van gn artikel is be-
staande onduidelijkheden |n % reta(sle van.de theori& van eve[vanwr%i(
waar eweg te nemen, 20 mogel ler na rukke vastste Ien dat, welke |

enU| Pe ezl aewoordk us 0ok moe e en %e ree%en( de els.van everteer
aarheid al eno e genodewmst betrekk %( omt mij voqr, dat met
deze verdui elé g Inzichten dic t%r bnne ander zij gn gebracht Indien collega
Van Muiswinkel vaststelt, dﬁt het problee van de verteerbaarheid van de ver-
mogensaanwas eerst rijst op het moment van de periodie ewmst epaling20), dan
sta 1k vol edw achter zijn woorden. De Eenodewm%t IS erF%uHangvan rans-
actleresultate en voorraadresultaten. Uitkering van bij de ruil behaalde resul taten
IS e%rst mogi/e A nadat r enmq IS qeh uden evogen van de n{snsmos
uit oofde vervroe eofut es el evervan mg Het Yotale resulaa van d
bedrijf sv?enn kan eer an e| van de 8eno e worden vast este cin l
moment laat Zich vaststel en wekdee van de ermogensaanwasw en welk dee

niet.voor vertering vatbaar 1s. Op het bovenstaand® komen wij in onze samen-
vatting nader terug

waz% dfagflb Veéﬁrgtsla]rﬁgte!) dl%”fge%olggnl van e Sge teall nzg gulden voor de berekening van
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Waardewijzigingen van de ondeelbare voorraden

Ten aanzien van de invloed die prijs- en waardeveranderm?en van de ondeelbare
voorrﬂden der duurzame gro uktiemiddelen op de winst uitoefenen, is Van Muis-
winkel van menlng at e daarbi] toegepaste redenering principieel afwijkt van
die, welke met be rekking tot de deelbare voorraden van de vlottende middelen
wordt evoI?d Bovendién meent mijn coIIe?a een reeks van fe enstrlljéj Iqheden
te kun en signaleren. dje het dilemma waafvoor de vervanqm swaarcetheorie
zich naar zij oordee]l Zjet %eplaats no% magls, In voIIe scherpte dan de dag doet
tre?en Hoe'laat zich rijme [J sl mg van de vervangin swaar e een
verlies ont taat ondanks net fe|t da het ver ogms toegenomen? Hoe kan daar-
‘e enover bij een daljng. van de v rvangm Sw aréie een verlies worden gecalcu-
rd mette enstaande e omstan |ghe| qat uit de totale afschrijvingen een be-
drag zal yrijkomen, dat meer dan voldoende Is om ge vervan%mgsverp chting na
e om% aal z%n oordeel pevatten deze conclusies niet alleen Innerli éete%
stri dl% eden, z1j verdragen zic boven len niet met de mhou die 1k
?n rlies heb gegeven elTer toe |cht|n% merkt mijn J fo lega op, dat |{/hetver
door sﬂ&;m an de ervanqm swaarce bl} ondeelbare” voorraden van ge]
vermo ensv dermg maar Julst Van een ve mogensaanwas sprake is. B
verl |es %o daling van evervim mqsw arde IS er'wel een ver Qgensverm nde
rm docn hier wordt ae aanvul et door de vervan mgsverpll hting voorge
even (}Jlt een.en ander leidt Van MmswlnkeIaJ at |n een van cLe
va en de door mij gegeven definitie van verlies met eeconom 5 ewerke I heid

Ook ten aanzjen, van deze bedenkmgfn wil ik opmerken dat indien deze houd
bflar zouden, bl|aken te z% e kw |f|cat|§ ,,kardlnae fouten™ meer o haar
g ts. zou Zlh e(ue maar In dit geva steII| te eu em|st|sc 1(
li mg sg oonhei ?Pebre Hoe staat eé meA eze e 7 Vooro WI |
stellen, dat de tegenstelfingen en teg ens(w] %he en die mijn collega meent te k%n
Qen const teren un ult\g ngd; untvin en teru te 0eren z 3n fot zI d7’ ew
enking, dat de theorie van vervangimgswaaregenre enmg U hou T
de evolgen van vervroe ?8 mtgﬁste 3 gDeze ged Qte berust, zoals

et |ervoor ai etallenyoorbee d aangetoon een mis-
vers and. O? eelbare voorraden kan ult%estelde Verva (Tun voorkomen met
greme& ebzefde gevogen als Dl E] e discontin gn uitgesteld vervangmg van
e ondeelbare voorraden der du rzame rodukﬂe Iddelén. In béide geva len leiqf
est%;mgjvan eV rv? %m swaarde tot een verlies. Er ist ndeze% nprmugmel
verc ssen de geelbd eondee bare voorraden; de redengring en gé ge-
dachte die aaraﬁn ten ﬂr%n sa% ggen IS ooy beige %eluk

Van Mujswin eI stelt net ander de theorie van de veryan-

NS inziens ka
|n swaar (Lem het geval van sst iggen et ontatag an een verl(]es alleen
an eme maken %oor atz g 1S dan b Cj eelhare voorra eng A
citeren -, nm|ddeII|J rekening houdt met et ,,speculatieverlies” op de uitgesteld

20) Deze luidt: Verlies is die vermogensvermindering .ten o chhte waarvan een aanvulling

noodz is met het 0og op het naLom%nv n de vervangings
%1”3 I[HM] R ringipiee verschll tug r(? dee?bare el ondeelbare voorraden

th een
Chetuskking ot c& invlosh f Gl tikel . Moerlifkheden met d
\r}eervar?gfﬁgsdvnagar ethore bunde prAsgerfngrllggg biv i glens AT Ve heden et €&
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vervanging der afgestoten werkeenheden” ( P blz. 409). Het woord ,,onmid-
Fellgk dat m| ne IIe%a In deze zinsneqle be2| roept het. beeId oIp alsof it ver
16 enlger e| wAze an de ruil zou zgn ver onden Dit is echte n|et het %eva
Dlt erliestreedt raar varen br{ || e beg ing van de periodewinst, Er is geerl ver-
and met de transactiewinst en er is dan qok geen Plaats v?or de gedachte van
at de vervan?m swaardetheone h|er etalenwe bewust et vervap-
gmgskoo?stelsel Z0U Yoepassen maar. zel s lus rog |st que er0| zou zn]n
ordat IOE ewerke e vervangingskoop zou, vooruitiopen, Op he omet

dat ce jaarrekening wor to r%;estel zal de ver I|cht|n? ter zake Van de og

momerit nog niet nagekomen vervanging moeten worden gewaardeerd nd
cons(e(wenn daarvan ﬁln dit %eval een verlies) In e winstrekening moeten
worden opgenomen. Dit valt niet te eschlou en als een voo unlo en OP e
werkelléke vervangmeT;skoo welke tz.f. zal moeten Blaatsvm aar als qe
gonstat nng van fiet Tert, dat op het huidige moment P itm mentq
gende ver mgspr JS de verv nglng nlet S, ewaﬂrbor d} etretqerhave
e vaststel/ing van eén zelfde ,manco” als mi (io e?a e uitgeste{de ver-
08 deelbare voorraden (en dat nog wel met een kritiek op de theorie!)

vanging bi
eeﬂﬁ% Jnjaeer
00p qat mlncollega mn de( Pmerkln wil toestaan %at als gevolg van het
bovenhedoelge misverstand, z { fl it cleel van de theorie éen merkwaar-
dige cogtragmne vertoont. 1e \g eJ[lhaan de eﬁez Ijde als bedenkw% worat aangg
voerd, dat evervangm swaardetheorie In het geval van waardestijging. van-oe
deelbare voorraden d2.oden gesloten houdt voor het gevaar van de mtenn% van
het regle vermogen (zie het voor aande wordt thans aan de andere zn e de
theorie verweten, dat z| H hi é een st an de vervanqmgswaar e een verlies
e verbruikte werke ed N cons ter Maarwat beteKent dit verlies - zo stel-
en wg de vraag an ers dan een aanvul |n van net vermogen om fe voorkomen,
dat hét reéle vérmogen zou worgen aan9 st? De zmsnee i Rné ﬁ“{ gin ont-
g ank dai
e Indruk van een tegense

ﬁtaat er aus volgens ae vervanﬁmﬁv%a Ser eeﬂvrlles dE
k& niet aan ez% s, | gevalle waarin als gevolg van urtestelde

et vermogen IS toegenomen

velgvanR/g onverschillig of dit deelbare dapwel ondeelbare voorraden Betreft
een verva gmgﬁver lichting ontstaaé moet Dij een st%; 9van de verVﬁn?m%?
waarde een verlies worden-aanvaard terwille van de Waarborging van het rele
vermogen. Ziehier mijn antwoord.

Is 00k een waarborpengﬁ noodz%kell k ta(v het nominale, ver oqen’) W%stellen
deze vraag naar agnlelging van eonmer mgvan Vaanswm dat bijhet ont
staan van een verlies als ev%g van een wadrdedali mg %n on eelba( é)orra en
,een volkomen onverwa roe wort%e aan Op de wense g hel

nominale, vermogen In stand te houden, Ter eantwoor mg van d ogmer |n
willen wij op h Evoor%aande éerugva en. Terwl leR]e elke verm gensver
anlnderlm %Isventes betchouw de heb 1k onderscheld emaakt In v;ermm eringen
le wel en die niet moeten worden aangevu eve vanging te waaroorgen
Hieruit Faat 2|ch aer|den dat Ik niet - goals L|m perg eno%n r?ahshscﬁe elsgstel

van de instandhoudin het nomijnale verm en Mogelijk heeft het in mi

artlkeFZB) 0Jegeven voo?beeld de indruk geweit ggt ik het %onjnnale vermogen V\}I|
23) ,Rondom het Winstprobleem”, bundel M.A.B. 1924-1960, blz. 390.
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handhaven Dit is niet het evaI het voorbeeld betreft slechts één van de beide
hierb oven% noemde mo% lijRhed en
De hantihaving van het stam- énommale) vermogen maakt geen deel it van
mijn opvatting, evenm|n als (e gedachte dat de waﬁ dedaling st %s een af p|e%;
Imgzuzun van evrmmderda conomische etekfms van net produkt
mitdel. In genoemd. artikel schreef ik, dat indien d van de vervangings-
del. 1 tikel sch dat Indj
waarde de ditdrukking vormt van de verminderde eteke IS van net produktre-
middel, aanvu Ilng van het vermogen vere|sé IS Voor een econ misch adequate ver-
vangmg Ter nadere toelichting moge wor en ezeqd, dat daarbij wer gedoeld
P et verlies uit hoofde van de naderhand gen eextra economlsche [ g
dle niet werd v?omen ndaardoornlftln de calculatie werd o %en? T
trefA hier derhalve een +zonder geval, waauit niet ma%wor geld at|
op deze Rrond meen oni lle omstandigheden het nomimale vermoggn in stand te
Ziin me d%ze toehchthen emﬁe misvattin 8en wer%;g(?
e0rie van de

oeten Nouden. Ho ehg
nomen qQmtrent (? 1|z waaroP] althans naar mifn inzichten) de t
vervangingswaarde moet worden geinterpreteera.
even knt|ek dat ik e door m %;ﬁven definitje
van ver leS Zou mogten dsgeven Er 1S voor mu geen fne eld mg om In
deze f ormu enng een verangering te b renPen In het'geva van een waar esh&%mg
van ondeel arev orraden 1s een aanvulfi %tav reeds verbruikte werkgen-
heden noodzake Blj een waardedahn zal net van de omstandngheden afha
ﬁano evervan nsvenfhg ting een aa vulling van ?(tver noodzake Ak
aakt. Is dif welnet'geval, dan 1§'sprake van ver es De kritiek d tde |nhoudv
mn/ def|n|t|e niet o(P de conomis werke| heid |sa eqes%wd meen 1K na het
enstaande terz%e unnen st% azor vu egln van de door
Mutswinkel n Avoren gebrac te bedenkin gen Ik an oo eel dat deze
mst eld van de theorie van d evervangmg aareog e befreffende gun en
|n enen dele aantast?n De tegenste Ingen"w aroR L Iga heeft gemeend te
moeten w [Jzen ZIjn slechts sch An aar £vm en nun Uit an% gunt In een andere
mtergreta le van Qe Aheone van de vervangingswaarde dan die, welke door haar
aanhangers Is bedoel

Beteker]t de bovenweerrg

V. Samenvatting en conclusies

De hoofdlijn in het winstprobleem

Indien wij oni; voorstellen in hft volqende de hoofd unten van ons betoo samen
te vatten, wil en tg etonassm van evervangms aare

en wij ons be
theone bij g het vraaéstuk vaﬁ de winsth eep ing. DIt vraa Stuk Is de v ststellnq
van de ?%lns De enﬁ(te van de rlode Is - zoals éercler opgemerkt - nie
van £ss nt|e etekenis. Wi erlod emen 00k kiest,

Pnnum el wordt aan het
a{gesga ?n de wins berp F niets veranderd. De technische moeilij kheden
erea |sat|e van (e resultatenbere emngo korte termuno roept zunn|e
a fundamentele qard: % nnnen ze dan” 0ok voor.ons doe voo(lf aan.
Slechts om f edachten te bepalen richten WH ons op de } a( enode en ede
op de vaststelling van de winst bij het opmaken van dg jaafrekening.
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De vraa% dient r%;esteld te worden in hoeverre hij de bgnahng van de enod
winst sprake Is va een nleuw Vraa stuk naast dat, waar ede de theon van
vervangem%swaarde Zich ezq hout. A Il de vaststelll mg van de gr %on saqen van
kosten en kost n{s richt deze theorie zI het Inkomen, da(“i r de rufl word
verk reqen In net kad er van emaatsc a(ﬁ> n{ke arbeidsver mg vormt de rul
een kritisch moment In de produktie, O oment staat de gro ucent het door
hem voortgebrachte, c, & verhan%e eqoe af, waarh H en contrapres at|e
vraagt te nover het offer dat in het afs and doen van e]t 0ed 15, ee%en nl
rutl worgt het |n komen gevormd dat zowel bestaat Uit %unsu verschil van
de daarbij ver re%en OP rengst en de ebrachte offers, als Sln ecal ueerdgg
rente van het eigen ve moge en ei eventuele ondernemersl Behalve
transactlewmstvnden 00k "de bejde lagtstgenoemde Ink om%nscom onenten hun
onts aan |n eog renPst I| de nhl Ind|en In de theor!)e | erhalgnaar voren
ebracht, dat de ruil'economisch slechts doelmatig 1S \) unstig"verschil van
renPst % ee(n vervangingswaar e( met |n ng N eigen rente en onder-
nemersfoon) heeft deze uitspraak betrekking duktie Voor winst. Voor de
bedrijven (qelijk bij de meerderhe|d van de gem e SC agsbednljven?1 waarb%mg
het verwerVen van“een inkomen op de voorg ond staat, zal de rationalitelt van de
produktie moeten worden afgewoden aan o verhoudin vnopbrengst en Kosten
nve d%elnkm met e maats haP elgre beteker]svan e door deze bedrijven e
ever Pest les. \/oor het hiernavolgende zullen wg ons hinnen het raam
het winstprob eem richten og de edn& en met winststréven.
\oor deze bedri veH worden de In ?mens ropnen gevormd door de. rente OY
het eigen vermog et on ernemers on en de trarsactie- gun winst, . welk
aatste wij In_h&t voorgaande as on ernemers remie_hebbeh ge araktenseerd
)lt eeven Zijnde ngst de vraagZ die wij. reeds boven stelden, |n hoeverre de be-
a|n an de period wmst een zelfstandi vraa? tuk o roepé nlena eg ?e
het moment van hun verwervm e zel er fi g |zou enwreng Lnd,
zou et wmstvraaqst an op?e lost, 0 ﬁt In r? dée periodewin g
zlen van incidentele baten en fasten g g Z0u ZIjN aan de som van
actiewinsten (minus de verliezen m? riode, vermeerderd met de elqen renée

hton ernemersloon. De situatie Ae(chter anders. In het meren e6] van e
Heva len gaat de verwerwﬂg vang [pro uktiemiddelen aan de rui VO(i T terwi

revens kan_voorkdmen dat de goederen %eds worden %GTUI alvorers
het be u door een inkoop 0 Rdeze goed en beslag eet([;ee% bejde situaties
IS Sprake van een economiscne voorraad, dje n [iet eerste % ositief, In het
tweede geval negaﬂef IS met de consequennes die daaruit bij prijs- en Waarde-
ngzlgln en v?or vloeien.

A epaling van de periodewinst zal rekening moeten worden gehouden met
de invloed Van fransacties, w flarvan ninnen de eHode e cyclus verwerying-ruil-
vervanging nog niet Is afgesloten. De omstandigheid dat niet alle goederen aan
Qet einde “van g periodé deze cycly E ebbe doorlogen manifesteert zich In
e voorraden, Hier tr?edt het specifieke probleem van de Pen% ewinst naar
Voren: naast de vaststel mn}ag ootte an tln omeg uit de 0o engenoem
e inkomenshronnen van et bedri oetd |nv e voo[raadpodities op
epe{m ewinst worden eana se en ge wa||ceer I\/Ien vindt hier tevens
e relatie éussen et waad dern eem enhet wms&gro leem, omglat nagegaan
moet worden welke de grondslagen” zijn voor dé waardebepaling van™ de

mab blz. 190




econom|sche2 voorraden bij het vaststellen van het voorraadresultaat als com-
onent van de totale winst.

Hoe shaat het met de ver}eerbaarhejd van de genoemde |n]komensco mponenten?
Naar un aard z gn zowel de rutlwinst als de Tente qver het e|gen VErmogen en
het ondernemersloon. van af esloten verkoo transacnes voor Vertering vatbaar.
Maar dit betekent nigt, dat deze componenten onder alle omstand|?h den voor
uitkering v gtbaar zuIIenb%ken te zi gn De fransactieresultaten Shezef %eléi
VoOr (e beide andere grootn den? stann|et Ios van de andere factoren die

het unemdeluke bedrijfsresul taa |p§ eenoHn de waardering van de
voorraden e epnjs en waard eY an enngm le gaarbij o tre en. In een sta-
tische maatsc apn { waarin 8eenfuctuat|es et prijsniveau ou en yoorkomen,
zou met de vaststelling van de transactiewinsten het wmst robleem zijn opgelost.
Het 2|n (e pn sflucﬁ1 laties |n de dr}/namlsg e maatschappij en de waardewijz|-
glngen die aa van evo A die de_economisc rob ematiek van' ge
wmstbePahn? doen ont ransactieresultaten en voorraadresultaten zullen
z0als In het voorgaan e?angegaeven teze1 %n moeten worden heschouwd, om
vast te stellen of e in welke mate de gehele bedrijfsvoering winstgevend is ge-

U|t het bovenstaande vloeit voort, dat in het kader van de winstproblematiek
de eis van de verteerbaarherd nief aan de transactiewinst, maar aan de periode-
winst moet worden verbcfndg n. Eerst oB hef moment van. het afsluiten van een
genode wanneer alelnvoe P et ednjzfs[FsuItaat an verdlsconteﬂ (0 li
evoomenmgen let.a.v. onzekere actoren ullen moetert worden getrofren) za
et vermogen acires kunnen wo[)den ﬁg évoor Vert nng athaar 1s en
at als zodanig als winst me de netreffende periode kan wor en an%emerkt BH
deze |nvIoede vaIt niet alleen te denken aan de incidentele. winsten én verlieze
waflr nder (H(S gevolgr van efficientieverschillen en a d£k|ngen vgn de nor-

sarykte, mad

nnetgedn J[}J!resmitaatmgaabovena aan (e Invloed die van de voorraadpositie op

en het van elang gzeoordeeld In het bovenstaande de hooidlnen in het
wmst?roel eernt SZS%érl]|S WI| 08Ze ZIen, Weer te geven en me& name de relatie vast te
welke U

% ﬂ heorje van everva bgmgswaareen et wmstErobIeem
bestaat. Genoemdetegn ncht zich in het , naer op het vraagstyk van de
transactiewinst P e eP all Wq van het perfoderesultaat moeten alle compo-
nenten in hun onaerlinge relatie worden bezien.

Enkele hoofdpunten it de discussie

Evenmin als |e(§i re vermogenstoen mmg 20 stelden wij in het v or?aande als
W|nst kan worden beschouwd, Is elke v rmogensvermm ennP ZUl nafw“klng
van e\n\Pvattln? van L| ?(rg verlies. Bg e toeneming zal” moeten worde

dee voor de ing van d vervanglmg wordt verelst. en dat daar

egaan
%1(? e(i Iner de klem 'ﬂt van (e verva vgm(ﬁsve[?p Icraleneqd vooroevzﬁte van de

Vaf tell %van een verlies zal moeten IL ?(0 ﬁ
VU mn van de vermogensvermln ering noodzakelijk 1s, Deze edachten rac ten

mi| tot de defipities, die 1k In het, voor aa de van de begnm %W|nst en verl |es
af, waaraan ee|svan de na om|n% evervanglng erplichting ter instand-
ou lng van d wmsé ron teg rondsla |ngA Het Criterium van de verteerbaar-
el IS daarmede aan de periodewinst verbo
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Met deze laatste uns%raak mog\e naar ik wil vertrouwen, én van de meest
fundamentele E)unten Va memng erschil, ¢.0. misverstand 2|nwe%genomen De
transactiewinst moge haar betekenis hebben voor de beoorde Ing, IN"hoeverre ge
rutltransactie tot net bedngfsresultaat heeft bijg edra(\;/ Indien hebg ﬁt om de
vraag of evermogenstoen ming aan de voor aarde an de uitkeer eiar eid vol-
doet, zijn niet de transactieresultaten, maar is de totale periodewinst relevant.

De hezwaren tegen ePaaIde (iedeelten van de vervan%mgswaarde(}heone con-
centreren zich, n ﬁ het oordeel van Van Muiswinkel drie onderling nauw
verbonden urtspraken, tw.:

1 winst, |s Verteerbaar inkomen:
de ruil s %Ileen dan rat|one%l wanneer er winst wordt gemaakt;
3. winst s het guns |g verschil tussen opbrengst en vervangingswaarde op het
moment van de ruil;

Wij J menen na de in het voorga?nde i9e even ?eschouwmgien kor* te ku‘men Zijn.

De eérste mteraak achten wi (fl naar” men wil - een tauto O(\}/Ieg €En pleonasime
Een vermog svermeer erm le niet aan de VOOTW&&I‘ O at zl Zej ver
teerbaar IS an niet als |n m nwil

n worden aangemerkt men |t inkom

verteren e geldt zowel voor het |i1d|vn1u als voor het bednf ) IS een zlaakv

andere or e |t vormi geen puzzel, zoals m n col e a mee t ta

maar een aan% egenhe|d die - <u Iteraard even ens eco om|se los van
a

net gro leem Van™ce _inkomens(winst-) bepaling staat, De uitd ru |n ,,wmst 15
vert gr aar mkomgn 5. i tsze@eq]end en Voor Ge gedachte van de vervangmgs
waardetnerie zon

er enige bete
Ook (e beantwoordmé] van de beide andere ujtspraken vraagt niet veel com-
men&aar fat e[u| alhen dan ratiopeel zou z An wannee[)er Inst wort

F heeft ﬁ |{N in het voorgaan e Werd aangegeven etre %)
vallen, waarin Ret Winststreven et rimair oogmer van het b eru K. De e
un(ﬂ)raakl In et kader van de Jopende discussie gn etw!feld de be an n#kste

en det eorle van de vervangingswaarde zegt at winst het uns gn SChI
IS tussen%P rengst en Vervangingswaar eoal het moment van de rlil, 1s |erme e
uitsl udten de transactiewinstbedoeld. Het Jnstvraigstuk 1S datvaE de bepa H
EL Hpeno ewinst, waarin de transactiewinst - al“vormt zij de bron van ne
inkomen - ten slotte een van de componenten s.

Een niet minder eIan kpunt |nd discussie s het vervangmgsmoment en de
aarhor |nag van v(e etgeen V\gj daaromtrent Boven schreven,
oRen W A at het ten eze st ande misverstandis rechtgezet ET s geen sprake
ﬂ evervaanm swaardetheorie zou |tgaan van ge onut eero en veron-
erste mg dat ruil'en ervan%w(\]%olg) etze de'momen ouéien eschiecen, Indien
dat het val zou zijn, zou aa eorleeke werkeI| nelaszin vreemd zI gn Het
{?i sw nhetvoor%aande betoogde geheel an rs anneer deze théorie de
s r|t| moment |estvoor de’'waardering volgens evervangln swaarde-
theone doet ZH zulks om gndoe bewuste scheiding te'maken tyssen de fransactle-
resultaten en de voorraadresultaten en daarmede’tussen de uitkomsten van et
verkoopheleid en het voorraadbeleid.
De kritiek, dat de toepassing van de vervangingswaardetheorie door een on-
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Juiste bepahnﬂ van (e winst de vervanging.niet zou waarborgen, menen wg aan
Sfegraggdvan et door mijn collega Van™Muiswinkel gegeven voorbeeld te hebben

Punten van overeenstemming

IS bg het voorgaande het hooftjaccent ?evallen 0p een verschil in visie omtrent de
betreffende poblemat|ek wil een discussie in waarlpke zin vruchthaar zi g
15, het van helang de dpunten aan te geven, waarove be|de£) \wn net eéns
V\)n Bel an? Aker d&a e vaststel mg van het?een ons scheldt Ik een WHS
oorq cite at?ene wat ons Bindt. |k Teken het mg tot een pI|cht het co
structieve kntlsche gefuid dat mlncollega Van Muiswnkel heeft [aten horen, m%
een gassend constructief woord te beantwoorden. In feite znn mijn colle £0a en |
veepaatsen meer eens, dan men uit de gevoerde discussie zou njenen fe
unn n opmaken. Om de unten van overeenste mlng In het lic tte stellen, Iaat
K hleronder gnlge fundamentele ﬁntspra en vlan mij c% gv N, met mijn

comment ar daarop. Deze uitspraken zijn ontleend aan edeel van zijn
artikel (blz 411eﬁW|Jcnere decursn/enngenzunvanv 3

Voorts willen wu er met nadruk op szen dat het streven van de bedngs
hmshoudm er niet welbewust op gericht is. omenvgrmo ensaanwas te f
halen ujt pnjssn(]j Ing van de |n de bedrijfshuishouding gevonden normale
economncha voorra

De lezer zal niet anders K/an ons verwachten dan dat wij met deze uitspraak

volledig Instemmen.
- Men Ean% %ontwkkelen an een winsttheorie de tra sact| resultaten niet
gn esc Quwen, 1 i an men bij een (ndivi uee rm het overschot
eorgn brengst boven' de kosten als een‘(extra) verteerbaar inkomen betite-

Debveﬁ even ujteenz tt|n van de hoofd V\}n In het wmsgprobleem had ten
doel eze?% edacht |n et cht te stellen. Jbrachten naar vorep at VOoor
evasts ctieresyltaten |e Ios unne

van no evvms} de trans
worden esc ouwd van eoven actoren aje voor het tota sresu
taat bepa end z%n Het trapsact] resultaat 15 Slechts een Z] het de eest be-
Iangnk - comp negtvan de %enoe Inst,

-, HEt probleem'van de verteer aarhe| van devermogensaanwas rijst pas op het
momen; van dﬁpenomeke winsth daé)a |nr% % g
Deze uneraa vraagt geen verder commentaar; zij is geheel in overeenstem-
ming met hetgeen ten deze onze mening 15

Verschil in visie?

Nlette ?nstaande de. overeenkomst bH de bovengenoemde fundamentele ?unt nin
rPro ematiek, blijven nog verschiflen van visie bestaan. Ook ten aanzien nier-
van willen wij Van Mmswm el citeren:

- ,Erkan o.1. geen winstthegrie bestaan, die hef verteerbare gedeelte van de
moajensaanwgs als een zel?stand|ge groot?md aan het mch? goet tr% ﬁ

Naar het oordeel van mijn collega zal het ,verteerbare inkomen™ altijd als een
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residy achter?h t;ven nadat men het niet verteerbare deel van de aanwas 20 (j0ed
mo%eh}k heeft Denaderd. Deze ?dachte leidt t%t de.vo gfndeuns raak:

- Het zwaartepunt van een do manﬁe winsttheorie zal naar onz (?vatnng
dan 00k moeten liggen b|£het vaststellen van net niet verteerbare gedeelte va
de vermoqensaanwa
MHn reac |e8 deze yitspraak an mijn coIIe a|s dat men het wmstvraa%stuk

fe m& n kan benaderen. Men kan_ dif doen door de vermo ensaa Was
te be le verteerbaar IS en als zodamn winst vormt, of door dat deel van
de vermogensaanwas, vast te stellen. dat nlet verteerbaar 1. De wmst oll lth In
het laast %eval %Is het weél v rHeerbare gedeelte van eaanwas aseen Bsig u
OVer. Hetb treft |er een versc van ena enngsvv e, waarp mnn col er%;a de
nfv de |e f unt njet stil staan. Van nﬂneebgteke 1S 1S
Slec tsdat et |n be|de evaI tensotte 8aat om de vaststelling van everteer
bare vermoPens anwas. Hier |8t het kar |nae unt waaro ijn collega Van
Mmswmke en. Ik elkanger heg gevonden 0\9 unt aan nJ en om
greéte wijzen op de noodzaak van het stellen Van de'els van everteer
hel

De winstberekening volgens Van Muiswinkel

Aan het slot van 7 An artikel heeft \Van Muiswinkel zi g gedachte uggewerkt
door een uiteenzettl %te geven van de w Jze aaroH ar zIjn Inzicht 08 winst
berekening moet wortlen p(llezet blz. 414 ev.). Teh gerieve van de lezer geven
wij deze uitwerking in hoofdfijnen weer,

00r het vermogen aldus m| N collega aan het benm en aan het einde van een
Renode met elkangler te ver%e Ijken, vindt men het totale geldelijke resultaat van
eteon misch gebeuren In het beéin edgrendedegenoe De Vermogensaan-
was I| deze” verge m]kln wordt T e immum(\;Nens an van
de In ome sstroom. eten, Welk deel daarvan zal unnen ord en une
keer moet eer tdea rd van het ontstaan van deze aanwa% word 1en geanal se(e
Met name zal dat ge (ﬁ eelte moeten worden bepaald, dat onjectief aan net r
1S gte onden. Tot t gedeelte valf te rek nenh unsUn ver50| tﬁsen

aatprijs en everva Ingswaarde van de middelén, dat onder % em van
vervan |ng%\fe \P ichting 1ot alsmede daé deel van de aanwas da(t] mneg het be
dn'f moet blijven ter om ensatie van enade en, voortvlogiende uit eunﬁ;
steld evervangmgi van de deelbare en ondeelhare voorraden. Qbjectief %ebone IS
ten slotte dat teg] van de aanwas, dat mogt dienen ter aanvulljng van het in vorige
perioden %edaalde nominale vermogen. Vermlndenng vay. de totale vermogens-
aanwas met (i ?biectlefge onden deel leidt tot de vaststelling van de winst, door
Xa%“eMnﬁ'éW'”ke $ het ‘subjectief te bestemmen deel van evermogensaanwas

I| Kunnen over deze opzet kort zijn; wij zijp. het er wat de principiéle onder-

8rond betre?t Meg eens. Dg h|ervgee% nunelv Jklnrq |I% eheel an aI| eI|nvan
e vervangingswaardetheorie eugen 15 eh en v stslrel en, da fm n)
collega een veel megr etrouwe aanha %er van ezet eorie IS dan zmhze e
bew St 15. Maar mi gn co gga moet dan niet schnjrven zoals hy Ath ns doet (b
ilg dat de theori va(n Vervangin swaandee niet in ag mde |n

d van_de voorraadresultaten theoretisch verantwoor methode van
wmstbepalmg op te nemen. De theorie houdt - daaraan behoeft geen twijfel te
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bestaan wel de ehék rekenmg met d? invioeden van de voorraadgo(?ltles og de
winst. En daarbi] zelfs met hét specitieke karakter van de voorraa gosme
Ware_het anders; dap zou het er wel slecht uitzien met de amsthmd van de jaar-
rekeningen van dje bedruven waaronder de grootste in den lande - d || de
bepaling van de bedr l)féeutat$n de theorje van de ver Cfm\%vnagsw arde conse-
guenttepassn Maar dit betreft dan ookhtm|sverstan rin net grootste
eel van de door. mgn colle aWan Muiswinkel nﬂar voren gg brachte ,,coon
heldsgebreken” zp orsgro gevmt Ten zeerste hopen ww at met het_voor-
8aan e dit misve stand gen tofaal scheefg Arokk van de theorie van
evervangmgsw are% 1S rechtgezet AIS dit het geval mocht zijn, neeft de
discussie aan Het doel beantwoord.

Tof besluit

Met de laatste opmerkln%wn ik dit art|kel beslulten Mlén colleﬁa mag zich ver-
zekerd weten, dat ik dankhaar Fn dat Hdoorhto en aru% urtspreken
van zun kritiek, m|£ de gele enneld heeft geboden een aantal fundame tele unten
van d vervan?mg waardefhearle, gemter reteerdn rm| |en Inzichten, ng
eens toe te ljchten'en te verdmdelv1 N De ezer ben| erke te Voor het edu
at hi éheeft Wweten ?P te ren% om dit artikel tot het emde toe te | eze

aatsté woord_ is stel g met deze discyssie_nog niet ezeg dit o%enbhk za
Ik tevreden ZIn, indien de gedachtenwisseling ertoe zal k unnen dra?n dat een
flanta misvattingen en ée ens e&in aantal onnodige teggnstellm en fof het ver-

eden behoren. |K moge dit artikel eindigen met ae woorden waarmede 1k het heb
geopeng. ,Du chac (? % €S opInions Ja|ﬁ|t?agvgr|te
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