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NASCHRIFT

door R. de Korting

Veenstras kntlek ncht zich In het buzonder op de |aatste zin van mHn artikel
waann| eangaste ing gwonvoor niet,,oproep tot”)onwikkelingen in de theo-
rle die aan pepaald gln en” hi [o asn an de vervangin swaare
In Qe raktpk eenteoretl che grons kunnngeven Uit deze Uitspragk
volgt echte eenszms dat Ik deze ontwK ehnqen 0ok verwafhto wensell e]k
ou'vinden. eenls)tra( ad zich daarom de moeite, om te weerleggen hetgeen

IK niet gezeg unnen besparen.

Dek tiek die mln,,belanq?tellln% inhoudt is hem gvenwel ontgdaan Deze
IS at eenen die Vooropstellen daf de I1aarreken|n e toets van eone
g g led vanwaarde N winst epa q(moet nnen oorstaan zich wel
nswtmeermoog? ezmneno’n wi mgenvan etheone men2|ch
In de graktnkver rooﬂ |k doel |ermee In Ret b Jzon erog net door Veen
stra t gt eenvo %enoem eprobleemv n de Inhaalafschri Nﬂvmgen
en van (?t ondersch tusnnormaeen ecu latieve voorra en en con-
stateert tdeegfS men In de prakti d or enegreecaréeer door eenvou-

P

den. Dit kan g? %tvaargv%pzungbe-
et bestaan van een h é;(i |verﬁ|teg % aﬁ

sfactor wat hetrett de vervan mggj
uurzame produktiemiddelen en het ewegfn van ¢ evoorraden binnen e als
normaal aan te merken andbreedte Inha afscrnﬁvmgen noch nﬁ) uballlere
sulllaten Zn dan ,material”. Dit Is evenwel niet altijd zo"Vandaar mijn belang-

stelling
Bovenbedoelde bezinning geldt onder meer de door Philips toegepaste ver-
sie vg Het vdervan mgswaa%g Aﬁsel lk noem P £i|pf omJ{J egarpreien\llng
van eze onderne gevull wordtwgenoemd S Voor van 0epas-
r}%van eteonev e vervang mg aarde In de praktifk. Ph|||phs reng
er de gehele waar %snhgmgvan z% voorraden t? unste van de erwa
denngsre ening. M|ssc { e voorraden bn Phi £ alti A als ,normaa te
pesch ?uwen en beroept zich hier echter nief op, Een ander punt 1s de be-
hande mg van de belasti r%;Iatentles inde iaarreke In va( n Phili s een b?han-
deling dig met in a,an 1anuan 197 een belandrijxe wijzigi g eeft on
derﬁaan Deze Wi m%ng aanlejd mg 9e even tot de evo trekking dat
Phi ps net vervangingswaardestelsel mdar’ voor de nelft toep
Over he(] onderwe&g beIasH lat qnes heeft \/eenstra zeIf egul&h eerd
af [

Uit zgn bH raqe aan de arschelasgundel voor Van Rietschoten CI e yol-
gende conclusie: ,,de enige oplossm8d|e 0ij.de opstelling van een Jaarre enmg
etheorie consequent kan worden verde-

basis van de vervangingswaar
dPgd s (die), waarbﬁldg vermogensmutatie in zijn geneel aan het herwaarderings-

J. Vs, . Vervangingswaarde blijft, doch toepassing verandert” (Philips administration review, dec 1972)
)Dr Burgertgv%rvanggngsn}aarge g\nl doc ?oepassl]ng vesanA (¥ EMABISnovI 19§3V|biN406v
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fonds wordt t?enevoe%d en tevens direct een voornenmg voor (e extra befasting wordt
gevorm ten laste van het resultaat over de periode wdarin de herwaargering plaats-
vmdtt)( urswenngvan Veenstra). De Philips-methode weeken ktvan deze
conclusie af. W A d%aa(ne van Veenstra ou willen vernemen is of h :J
meent dat PhllIS esondanks toch In ZJ gaarre ening de theorie van de ver-
vangtngswaard toepast. Het antwoord op deze vra%n van belang omdat
door h&t NIVRA Is gesteld dat gemeten naar de omvang van het kanltaal tus-
sen 70en 80% van d¢ Nederlan(ise ondernemingen een Vorm van current cost
accounting to&p st%ﬁ) ?ete enis.van de terminologie n dezen kom |knog
terug). Debijdrage P ilips tot dit percentage Is namelijk niet te verwaar-
26N
erugkerend naar de mhaalafschngvmgen en het onderscheig tussen normale
en speculatieve voorraden constat éen vvnndat eide [lgelangn#ée elementen In
e theorie van evervangtn Swaar en. (Menkan z€'o eree(n noe t
fengen do?r e voorradd Werkeen % enine nduurzaam Produ tlemi e
Pnjaanscha ing als ,normaal” te beschauwen.) Ook éen aanz en van zeee
enten zal men ztther over moeten ultspre e%of egenen die zich de |er-
voor hedoelde afw g mgenveroor oven noog et ve (an?m?swaar estelsel
toe assen Inmi eJ rtike constateerde Ik dat Groenevel dat bif toepas-
?tn van de 1deeen van Van der Schroeff wat betreft de berekentnP an een
N nmenn(%sregultaat de vervan mr%;swaar etheorle zou znn losgelaten.4 Dit
brachtm ot de slotzinnen van artikel. waarin Ik enkele an ere Bu ten
nogmde a%ro(i) rakti[k ethe?(ne heeft | osgelaten Met de Inholid v an
mnn artikel hadden eze otopmer mgen niet veel meer te maken. Door
kritiek gan Veenstra nw E 2| nu meer gewicht dan was bedoeld.
evraa%o dejaarrekening de toets van een waar etheoretische kritiek
an oorstaan eb Ikminder moéite, Naarmnn mentngdtentdejaarrekentng
In de eerste nlaats te voorzien |n de.informatiebehoeftén van de Verschillend
categorieen geebrmkers QoK bij dttunrgangapnnt Zijn de verworvenneden
van ge waardeth on%van bel an% maar niet exclusie aast Waardering en
resultaatbenatn 0p Dasls van ac n(eewaarden zefsmloaats daarvan -kan
voor bepaalde categorieén 9eer| ers mformatteo basls van ujtgaar rnzen
van bete entszg eze usesa&nroac "vinden,wi SJvoorbeedtnraﬁ ten
van deAmenk anse en Britse a untantsor antsa ieshen -z het minder ex-
gltmet -in de Beschouwingen van het T n lete Qve e?%' claim gaarom
ele Atlm Itelt van deze %naéienn% Tee deze acl]terg d acht 1k het van
Secu a|r n%loln N de Winst- en verlies ekentn men nu Ere-
cles het (ettket winst” plakt ovr evr Wat thst IS estaa trouwens Jn
de waardetheorie geen eenst WW kan Veenstra wellicht ook en/nﬁ
opbrengen voor mijn uitspraak dat’l et al dan niet hierin begrepen zjn'va

? (I?rs R. H. Veenstra, , Belastin Iatent|e hennaardenn van duurzame 99r0duktlem|ddelen in Audite Auditores, af
@ ang el voor prof. AM v ﬁco n, Amsterdan/ Antwerpe
nfladon ccounttn% Report ot 1 ation Accounting Com |ttee Londen 1975, paragraph 765
4) s, M(;JtB L Groenevel Boekbes reking: H.J. van der Schroeff Bedrijfseconomische grondSlagen voor de winstbe
ma
\%) ounnng& ectlves tu ru va hetAmenfan Inst|tute of Certified Public Accountants: ,,Objectives of Finan-
cial Statements d935) s het Trugblood-repg
Accoun |n St ndards teern mmtthe The Cgrporate Re ort” Londde n]u|| 1975;?
Besc wmgen naar aanle dtng van de Wet op de Jaarreken ng van onderriemingen (Deventer)
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hetfmanden sresultaatmet zobelangrnk cht. Eenpralnlscheoverwegmr%; bl}
eantwoor gvan de vraag of men zich hiervan eventugel eerst”,ond
wor Je err%ia% schap zal geven, lijkt mij de mate waarin de uitkomst hard kan
Men kan mij tegenwerpen dat ik de gebruikershenadering niet expliciet in
mlﬁn artikel neb%ermelg De ena(?en%g van waaruit Veer(\Jstra rl'[lgk levert
echter evenmin. DS omvang van ee t“ schriftartikel Iegtnu eenmaal beper-
klngeno Stutten guns raken dle figt In overeenst mmlng Zi;n met ZH
U|eraﬁdevenzeerl Itieme - benadenn%vanun de waardetheorie had A
2|ch we icht kunnen afvragen of deze bij een andere benadering beter zoude

e( wel uit waardetheoretisch standgunt tegen ED 24.veel in te brengen s,
achtl deze vanuit mijn un?anwunt en belan gngke bijdrage tot hef Opera-
tioneel maken van _tgpassin actuele waarden in de Jaarrekening. Dit
9Vedt 00k voor, de PhJ|p ver3|e van hef vervan Vgesv%aardestelse(J |mnorte
at men vanuit waar et eqretisch gezichts un I[voorneeld de verwer-
King van de belastinglatenties, (voor en na ewn(m%mg hierin) zou willen op-
merken. Ik veronderstel dat niet velen zullen ontkennén dat |I|[fsznwaar-
denngen Voor de baanf gn de resultaatbe aling haseert op actuele waarden
Men zal dan echter wel de pretentie dat gen en ander OB een waar eth%one
berustmoete(n |aten varen. on|et an za men met %a n(nop de theo-
rie moeten omen waarnaar 1k met bel angste Ing funl

k Beb echter_de ndruk dgt verschil dende vervangi( gswaarde gostelen
deze enamm% IS ste 9n|et emnreren bedoe met meer z0 vast In
eIeer Zin. Hi rvan% mit mifns n2|ens mede e tW|kke Ing In.de terml-

nolo |e cu waar rrent_costs, Informatie op hasis van actuele waarde
respéctieve I\ ?nstonsce ostrs In net bovensPaande“km daarom,
op toe nemend. Qok enige. vri he@ e|n ngjenheerr-

net Tisicq van verwarying 0 |
e

Nog enkele opmerkingen

e vaststel van een n rmatieve verhoudmg el en/vr?emd Vermogen
eeft n.m.m. en soort e|£ ara teras le var de normale voorraad. Een
graktlsch verschil Is daf deze vastste Img at petreft de fmanmennﬁsverh U-
mrﬁen nog. moeilijker schl%nt Niet alti éoperatlonee Kunne wor en

emaakt. Dit kan onder dynamische o stan| en echter pok vo 0f-
ﬂw ? houept VOOrts |n léat eI[<e anvl -

evoorraa den. H Lg %ng, Jhormatie
King herstel vra%gt dus ook een die tot een relatieve ,Versterking” van het el-
gen’ vermogen

De bronien van de %ezwaren tegen het in aanmerklng nemen van een fi-
nancierin sresultaat hen Ik niet genoemd. D IS{UISt OoK nu_ beroep Ik mwp
de beperki [gen die een ti dsc |f%art|kelo plegt. Ook heb 1k niet to lic

waarom wat het eerste pu tbetre r%rake IS Van een ,,.bezwaar". en Wij
Ean dat het nastreven van een opt|mu In de manmenn svernou mgien aan-
evellng verdient en het voorts aél (I;enaam IS winst te maken, dan {kt een
aanbevéling die bij ongenuanceerde Toepassing afvvukmgen van het optimum
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met exAra winst kan belonen inderdaad bezw arhék Dit leek mlé nogal voor
de hana te li Vg%en De b ezwaren van de art|% hOUWINQSWI|Z g eede be-
Z\Waar) 2|n nstra kennel ?kbekend etreft het moment van rea |sat|e
van een manmermgsresul aat (derde bezwaar) worden WI{ 9econfronteerd
met anderf criteria dan wij m?t betre km% tot anderf resyltaten ontmoeten
bqvoorbeedhetmoment van levering (transactieresultaten) of dat van consta-

erin
genstr s opmerkingen hebben mqigenoo'ﬁ) éie renzen die |km| nvan
a

{
keI Ik wat etrgft de héspreking van stedte over ch n. Ik
Jp echter met het vo rgaan%e een en andert hebben opge eldég
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